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Mercado Abierto Electrénico S.A.
MEMORIA
La Entidad opera en un contexto econdmico complejo tanto en el ambito internacional como nacional.

En el ambito Internacional, la actividad econémica global comenzé a mostrar signos de recuperaciéon
en los paises desarrollados terminando el afio 2023, con un crecimiento del 2,6%), que aun es 0,4%
menor que el 2022. Las primeras estimaciones para el 2024 son de crecimiento del orden del 2.4%.

La Reserva Federal de los Estados Unidos ha efectuado movimientos morigerados de la tasa de
politica monetaria, ante la desaceleracion de la inflacién. En diciembre se produjo la ultima suba
consecutiva en la tasa de interés, dejando la misma en el rango 5,25%-5,5% (se trata del indicador
mas elevado de los ultimos 22 afos). Para el 2024, la FED prevé realizar recortes a la tasa de interés.

En general, las acciones lideres del S&P y Nasdaq han tenido una performance mas que positiva a
lo largo del 2023, llegando en diciembre a sus maximos histéricos. Esto confirma el impulso de la
recuperacién econémica y decisiones acertadas de la FED para la correccion de la expansion
monetaria provocada, entre otros factores, por la ayuda econémica e incremento del gasto por efecto
COVID. El sector de tecnologia, motivado por la expansion de Al, provoco que las Tech tengan
cotizaciones que llegan a sus maximos histéricos.

Capitulo aparte merecen las elecciones en EEUU, cuyos candidatos parecen estar ya definidos para
ambos partidos y cuyo resultado parece ser una incégnita. En paralelo, los conflictos desarrollados
en medio oriente provocan un estrés significativo en el precio del petréleo y parece que la solucion
de ello no sera sencilla

En el ambito Nacional, el 19 de Noviembre de 2023, se proclamé un nuevo Presidente en Argentina
lo que generd, mientras duré el proceso de transicion gubernamental, cierta incertidumbre en los
mercados, vaivenes de precios e intensificacidon de las presiones inflacionarias. A partir del 10 de
Diciembre de 2023, con la asuncion del nuevo Presidente, se pusieron en marcha una serie de
medidas tendientes a corregir el déficit fiscal y bajar los niveles de inflacién, disminuir la base
monetaria con medidas de emisién cero, control de la balanza de pagos, devaluacién del tipo de
cambio oficial para achicar la brecha cambiaria. En otro ambito, se dio por finalizada la emision de
Leligs por parte del BCRA con el objetivo de incrementar las reservas en dolares del BCRA
eliminando paulatinamente los pasivos remunerados y generar un sinceramiento de la economia.
Actualmente se esta debatiendo en el congreso la “Ley de bases y puntos de partida para la libertad
de los Argentinos” que prevé una serie de medidas e instrumentos para profundizar el ajuste del
déficit fiscal y bajar los indices de inflacion.

Todas estas medidas parecen contar con la confianza de los organismos internacionales, que se ve
reflejada en el incremento del valor de las acciones argentinas que cotizan en el exterior, como asi
también, en el incremento en valor de los bonos globales y la leve disminucion del riesgo pais.

El nuevo gobierno tuvo su primer encuentro con el Fondo Monetario Internacional (FMI) en donde
ratificé su posicion de mantener el acuerdo y donde se acordd cumplir con las metas fiscales y con
los compromisos de pago.

En el plano monetario, Argentina finalizé el afio 2023 con un indice de precios acumulado (IPC) de
211%. Luego de la aplicacion de las medidas del nuevo gobierno, el indice de precios de diciembre
cerré en 25,5%, que fue mas bajo de lo previsto por los analistas. La tasa monetaria de referencia
fue creciendo durante el afio 2023, con un maximo de 133% a principios de diciembre y cerrando el
2023 con una tasa monetaria de referencia del 100%.

En relacion con el déficit fiscal primario, Argentina cerré el 2023 con un 2,9% del PBI y un déficit
financiero del 6,1% del PBI.



Desde el punto de vista cambiario, Argentina realizé durante el ultimo mes del afio 2023 una
devaluacion de la moneda del 118,3%. Entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2023, el peso se
deprecio 356,3% frente al délar estadounidense, de acuerdo con el tipo de cambio billete del Banco
de la Nacion Argentina. La tendencia de la depreciaciéon mensual resulté ascendente durante todo el
periodo. La intencion de la nueva gestion de gobierno es achicar la brecha cambiaria con el objetivo
de eliminar el cepo cambiario en su totalidad en el menor tiempo posible.

Situacioén de la Empresa

Los montos negociados en el segmento de Renta Fija (operaciones de colocaciéon y compral/venta
de titulos valores publicos y privados, tanto en el mercado primario como en el secundario y pases)
acumulados a diciembre 2023 ascendieron a $ 302.409.911 millones. Este volumen, representando
un 18% menor que el volumen operado en el ejercicio anterior que alcanzé $ 368.631.086 millones.

Dentro de este segmento, el volumen operado en el mercado primario fue de $ 171.008.126 millones,
que representa un 121% mas respecto al ejercicio anterior. El resto del volumen operado
corresponde a operaciones realizadas en el mercado secundario.

El producto mas operado en el mercado secundario fueron los Titulos Publicos, representando un
21% del total operado, con un volumen de $ 63.334.781 millones, que representa un 51% mas que
lo operado en el ejercicio anterior.

Sin embargo, al excluir lo titulos publicos del volumen operado del segmento, las Obligaciones
Negociables y Fideicomisos Financieros fueron los mas negociados dentro de los Titulos Privados.
Los mismos acumularon operaciones por un total de $ 39.751.451 millones que representan un 13%
del total operado en el segmento. La apertura por grupo de especies muestra que los Titulos emitidos
por el Ministerio de Hacienda y BCRA son los que concentran la mayor parte de los negocios, con
un 92% de participacion. Por su parte, las Leligs acumularon un 11% de las operaciones de titulos
publicos. Vale la pena aclarar que en lo que resta del 2024, no habra licitaciones de Leligs de BCRA.

El remanente del mercado secundario esta conformado principalmente en pases y acumula un
volumen total de $ 28.315.552 millones, que representa un 9% de total, con un volumen 88% inferior
a lo negociado el ejercicio anterior ($ 241.780.135 millones).

En lo que se refiere al ambito Forex MAE, por el cual se cursan las operaciones con divisas en el
Mercado Unico y Libre de Cambios, la operatoria de este ejercicio mostré un incremento de 122%
respecto a los montos del ejercicio anterior, con un monto operado de $ 34.268.859 millones y de $
15.467.136 millones, para 2023 y 2022 respectivamente.

En la rueda de derivados financieros, el monto operado hasta diciembre 2023 fue de $ 7.235.419
millones, mientras que para diciembre de 2022 este monto fue de $ 3.505.902 millones, lo que refleja
un incremento del 106%.

En la rueda de cauciones garantizadas, que fue incorporada en diciembre de 2022, el volumen
operado al 31 de diciembre de 2023 fue de $ 16.323.003 millones.

En particular con respecto al analisis de los Estados Financieros correspondientes al presente
ejercicio se observa que el patrimonio neto es de $ 66.230.913.956 y el estado de resultados arrojé
una ganancia del ejercicio de $ 25.405.061.652. El total del activo corriente ascendido a $
69.948.828.045 y el del activo no corriente a $ 1.976.142.554, compuesto casi en su totalidad por
los activos fijos. En lo que se refiere al pasivo corriente ascendié a $ 4.985.225.172 y el pasivo no
corriente a $ 708.831.471.

Tomando en consideracion el resultado del ejercicio y siguiendo la politica implementada por la
Sociedad y aprobada por los accionistas para ejercicios anteriores, el Honorable Directorio tratara la



afectacion de las utilidades del ejercicio 2023 de $ 25.405.061.652, destinando el 20% al pago de
dividendos en efectivo y/o especie segun corresponda por la designacion de la asamblea y el 80%
restante a la integracion del fondo de garantias para cumplir adecuadamente con lo establecido por
el articulo 45 de la Ley 26.831.

Considerando que Mercado Abierto Electronico S.A. es una Entidad de interés publico, en
cumplimiento con el Cédigo de Etica del IESBA se exponen a continuacion los honorarios pagados
a la firma auditora por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2023:

Honorarios por auditoria: $ 42.096.996,48.
Honorarios por servicios no relacionados con la auditoria: $ 42.297.044,50.

Indicadores econémicos

Los principales indicadores de la Sociedad presentados en forma comparativa son los siguientes:

INDICE 2023 2022

Solvencia (1) 12,6316 20,0312
Endeudamiento (2) 0,0860 0,0499
Liquidez Corriente (3) 14,0312 21,7289
“Prueba acida” o liquidez inmediata (4) 14,0312 21,7289
Razoén del patrimonio al activo (5) 0,92083 0,9525
Razén de inmovilizacién de activos o del capital (6) 2,748 5,1330
Rentabilidad total y ordinaria de la inversion de los accionistas (7) | 38,3583 16,5362
Apalancamiento o “leverage” financiero (8) 1,81347 0,4435
Razén de Rotacién de Activos (9) 0,24370 0,4186
Razén de Rotacién de Créditos por Ventas (10) 10,7748 6,5452

(1) Solvencia es el cociente entre el Activo Total y el Pasivo Total.

(2) Endeudamiento es el cociente entre el Pasivo Total y el Patrimonio Neto.

(3) Liquidez Corriente es el cociente entre el Activo Corriente y el Pasivo Corriente.

(4) “Prueba acida” o liquidez inmediata es el cociente entre Activo Corriente (sin existencias de
Bienes de Cambio) y el Pasivo Corriente

(5) Razon del patrimonio al activo es el cociente entre el Patrimonio Neto y el Activo Total.

(6) Razon de Inmovilizacion de activos o del Capital es el cociente entre el Activo no corriente y el
Activo Total multiplicado por 100.

(7) Rentabilidad total y ordinaria de la inversion de los accionistas es el cociente entre el resultado
del ejercicio y el Patrimonio Neto promedio multiplicado por 100.

(8) Apalancamiento o “leverage” financiero es el cociente entre el Resultado del ejercicio antes de
impuestos y el Resultado Operativo.

(9) Rotacion de activos es el cociente entre las Ventas netas y el Activo Total.

(10) Rotacion de Créditos por Ventas es el cociente entre las Ventas netas y los Créditos por
ventas.

Perspectivas futuras

Luego de la asuncion de un nuevo gobierno, el afio 2024 se presenta como un afio de sinceramiento
de la economia, donde las medidas que se estan tomando estan tendientes a reducir el déficit fiscal
y controlar los indices de inflacion. Si bien hubo ajuste grande en las variables econdmicas en
diciembre 2023, el primer semestre del afio 2024 tendra altos indices de inflacion y ajustes
significativos al tipo de cambio. Adicionalmente, se convoco al Congreso de la Nacién a sesiones
extraordinarias para que trate una serie de iniciativas legislativas, entre ellas el proyecto de
ley “Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos” con reformas en materia
impositiva, incluyendo cambios al Cadigo Civil y Comercial.



En tal sentido se espera que el contexto de volatilidad e incertidumbre continue y los resultados de
las operaciones pueden verse afectados por estas fluctuaciones, pero en este contexto, también
surgen nuevas oportunidades de negocio para el mercado.

La Direccion de la Entidad monitorea permanentemente la evolucion de las variables que afectan su
negocio, para definir su curso de accion e identificar los potenciales impactos sobre su negocio.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 15 de febrero de 2024.
EL DIRECTORIO
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Ejercicio econémico N° 38
Estados Financieros
Correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2023, presentados en
forma comparativa en moneda homogénea

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 19.363
Fecha de inscripcion:

Del Estatuto:
De la ultima modificacion:

27 de diciembre de 1988
2 de agosto de 2023

Fecha en que se cumple el plazo de vencimiento del

Estatuto: 27 de diciembre de 2087
COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL (Nota 11)
Acciones
Acciones Acciones N° de votos Suscripto e
en Propias en Tptal del_ Tipo que otorga V-N. integrado

. L. Capital Social

Circulacion Cartera cada una
En pesos

457.114.000 42.230.000 499.344.000 Ordinarias 0.10 29934400
457.114.000 42.230.000 499.344.000 0,10 49.934.400

Véase nugstrg informe de fecha

15 de fepkero de 2024
PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA.T°1F° 17

Miembro del Consejo de Vigilancia

Lic. Gustavo Stirparo

Lic. Pablo Ledn

Presidente




Mercado Abierto Electronico S.A.

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 19.363

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

presentado en moneda homogénea al 31 diciembre de 2023

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Otros activos financieros

Créditos por servicios prestados
Otros créditos

Total del Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos

Propiedad, planta y equipos
Activos intangibles

Total del Activo No Corriente
Total del Activo

Nota y/o Anexo

31.12.23

31.12.22

13y AnexoDy G
13y AnexoDy G
13 y Anexo G
13

13 y Anexo G
Anexo A
Anexo B

40.001.583.707
27.873.081.292
1.626.788.832
447.374.214

25.855.618.032
11.670.439.862
2.741.478.780
396.218.827

69.948.828.045

40.663.755.501

640.107.404 419.876.958
902.917.853 1.101.618.270
433.117.297 678.713.711
1.976.142.554 | 2.200.208.939
71.924.970.599 | 42.863.964.440

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Provisiones y otros cargos
Total del Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones y otros cargos
Total del Pasivo No Corriente
Total del Pasivo

Patrimonio Neto

Total del Pasivo y Patrimonio

Nota y/o Anexo 31.12.23 31.12.22
13 y Anexo G 201.966.400 96.450.290
13y Anexo G 4.783.258.772 1.774.966.124
4.985.225.172 1.871.416.414
13y Anexo G 708.831.471 166.695.722
708.831.471 166.695.722
5.694.056.643 | 2.038.112.136

66.230.913.956

40.825.852.304

71.924.970.599

42.863.964.440

Las notas que se acompafan forman parte de los presentes Estados Financieros.

Véase nuestro\informe de fecha
15 de ffebraro de 2024

PRICE WATERKOWNSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABA T 1F°17

Gaston L. Inzaghi
Contador Publico (U.B.)
C.P.CECABA.T°297F ° 129

Lic. Gustavo Stirparo
Miembro del Consejo de Vigilancia

Lic. Pablo Ledn

Presidente




Mercado Abierto Electronico S.A.

Numero de Registro en la Inspeccidon General de Justicia: 19.363
Estado de Resultados Integral

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
presentado en moneda homogénea al 31 diciembre de 2023

Ingresos por servicios
Costo de servicios
Ganancia Bruta

Gastos de administracion
Gastos por incobrabilidad
Ganancia operativa
Ingresos financieros
Costos financieros
Resultado financiero neto
Otros egresos

Otros ingresos

Resultado por exposicion a los cambios en el
poder adquisitivo de la moneda

Resultado antes del impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias

Resultado del ejercicio para operaciones
continuas

Resultado por accién (expresadas en $ por
accion)

Resultado por accion basica y diluida

Ejercicio finalizado el
Nota/Anexo

31.12.23 31.12.22
7 26.202.880.153 25.340.556.326
Anexo H (8.674.582.031) (7.396.952.420)
17.528.298.122 17.943.603.906
Anexo H (2.305.295.230) (1.959.877.211)
17 (2.438.038) -
15.220.564.854 15.983.726.695
8 74.402.218.465 19.777.828.106
8 (13.068.655.994) (7.770.427.201)
61.333.562.471 12.007.400.905
(15.558.604) (22.417.059)
(48.936.595.083) | (20.880.621.395)
27.601.973.638 7.088.089.146
9 (2.196.911.986) -
25.405.061.652 7.088.089.146
12 51 2.924
12 51 2.924

Las notas que se acompanan forman parte de los presentes Estados Financieros.

Véase nuestfo informe de fecha
15 de febrefo de 2024

PRICE WATERHDUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABA T 1F°17

Gaston L. Inzaghi
Contador Publico (U.B.)
C.P.CECABA.T°297F ° 129

Lic. Gustavo Stirparo

Miembro del Consejo de Vigilancia

Lic. Pablo Ledn
Presidente



Mercado Abierto Electrénico S.A.
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 19.363
Estado de cambios en el Patrimonio
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
presentado en moneda homogénea al 31 diciembre de 2023

Aportes de los accionistas

Resultados acumulados

. Ajuste . Ajuste Otras Reservas Total del
Conceptos Acciones Acciones | ACCIONes | 5 ciiones Reserva | Reserva Fondo Reserva Especial Resultados Patrimonio
_en en Propias Propias en Total Legal de Garantia Art. ara Recompra de | Acumulados Neto
Circulacion | girculacién | €n Cartera Cartera 45 Ley 26.831 FA : pra
cciones Propias

Saldos reexpresados al 01.01.23 221.900 | 116.841.384 20.500 10.794.270 | 127.878.054 | 25.575.611 32.757.018.377 827.291.116 7.088.089.146 40.825.852.304
Otras reservas - - - - - - 7.088.089.146 - (7.088.089.146) -
Aumento de capital 45.484.899 | (45.484.899)| 4.207.101 (4.207.101) - - - - - -
Resultado integral del ejercicio - - - - - - - -| 25.405.061.652| 25.405.061.652
Saldos al 31.12.23 45.706.799 71.356.485 | 4.227.601 6.587.169 | 127.878.054 | 25.575.611 | 39.845.107.523 827.291.116 | 25.405.061.652 | 66.230.913.956
Saldos reexpresados al 01.01.22 242.400 | 127.635.654 - - | 127.878.054 | 25.575.611 | 29.778.787.102 3.334.410.514 2.978.231.275| 36.244.882.556
Otras reservas - - - - - - 2.978.231.275 -| (2.978.231.275) -
Desafectacion de reservas segun

acta de Directorio N° 619 9 (20.500) | (10.794.270) 20.500 10.794.270 - - - (2.507.119.398) - (2.507.119.398)
Resultado integral del ejercicio - - - - - - - - 7.088.089.146 7.088.089.146
Saldos al 31.12.22 221.900 | 116.841.384 20.500 10.794.270 | 127.878.054 | 25.575.611 32.757.018.377 827.291.116 7.088.089.146 40.825.852.304

Las notas que se acompafian forman parte de los presentes Estados Financieros.

Véase nuest

informe de fecha

15 de febrejo de 2024

PRICE WATERH

SE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.EQ{A.B. /T°1F°17
Gaston L. Inzaghi
Contador Publico (U.B.)
C.P.CECABA.T°297F° 129

Miembro del Consejo de Vigilancia

Lic. Gustavo Stirparo

Lic. Pablo Leén
Presidente




Mercado Abierto Electronico S.A.

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 19.363

Estado de Flujos de Efectivo

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
presentado en moneda homogénea al 31 diciembre de 2023

Variaciones del efectivo

Efectivo al inicio del ejercicio (Nota 14)
Efectivo al cierre del ejercicio (Nota 14)
Aumento neto del efectivo

Causas de las variaciones de efectivo

Actividades operativas
Ganancia del ejercicio ajustada
Resultado Neto por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de
la moneda
Ganancia ordinaria del ejercicio
Aumento de previsiones por Impuesto a las Ganancias
Aumento de previsiones por incobrables
Depreciacion de propiedad, planta y equipo, intangibles y arrendamiento
financiero (Anexo A, B y Nota 15)
Cambios en Activos y Pasivos operativos
Disminucién / (Aumento) de créditos por servicios prestados
Aumento de otros créditos
Aumento / (Disminucion) de cuentas por pagar
Aumento / (Disminucion) de otros pasivos
Flujo neto de efectivo generado en las actividades operativas

Actividades de inversion
Altas netas de Propiedad, planta y equipo e Intangibles (Anexo Ay B)
Aumento / (Disminucion) de Otros activos financieros
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de inversion

Actividades de financiacion

Recompra de acciones propias

Recupero por depdsito en garantia

Flujo Neto de Efectivo utilizado en las actividades de financiacién
Aumento neto del efectivo

31.12.23

| 31.12.22

28.773.761.514
41.002.830.412

23.976.688.685
28.773.761.514

12.229.068.898

4.797.072.829

74.341.656.735
(48.936.595.083)

25.405.061.652
(2.196.911.986)
(2.438.038)
552.970.142

1.114.689.948
(271.385.844)

27.968.710.542
(20.880.621.396)
7.088.089.146

682.394.891

(438.632.053)
(1.269.010.475)
(60.748.964)

)

105.516.109
5.749.778.422 (578.066.498
30.457.280.405 5.424.026.047

(108.673.301)
(18.119.538.206)

(141.759.265)
821.293.275

(18.228.211.507)

679.534.010

(2.507.119.398)
1.200.632.170

(1.306.487.228)

12.229.068.898

4.797.072.829

Véase nuestro informe de fecha
15 de febrefo de 2024

PRICE WATERH@USE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCEEABA. T 1F°17
Gaston L. Inzaghi
Contador Publico (U.B.)

C.P.CE.CAB.A.T*°297F ° 129

Lic. Gustavo Stirparo

Lic. Pablo Ledn

Miembro del Consejo de Vigilancia

Presidente




Mercado Abierto Electronico S.A.
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 19.363
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022
presentadas en moneda homogénea al 31 diciembre de 2023
Notas y Anexos a los Estados Financieros

Nota 1 Informacion general

Nota 2 Politicas contables y bases de presentacion
Nota 3 Gestion y control de riesgos

Nota 4 Estimaciones y juicios contables

Nota 5 Informacion financiera por segmentos

Nota 6 Partidas Excepcionales

Nota 7 Ingresos por servicios

Nota 8 Ingresos y costos financieros

Nota 9 Impuesto a las ganancias

Nota 10 Impuesto a los Ingresos Brutos
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NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

Mercado Abierto Electréonico S.A. (en adelante, “MAE” o “la Sociedad”) tiene como actividad principal
desempenarse como mercado abierto de valores mobiliarios.

Es el mercado electronico de titulos valores y de negociacion de moneda extranjera mas importante de la
Argentina. El mismo, estd basado en una plataforma electrénica modular a partir de soportes informaticos
especificos, donde se transan titulos de renta fija tanto publicos como privados, titulos de renta variable, divisas,
operaciones de pases, cauciones y se concretan operaciones de futuros con monedas y tasas de interés.
Complementariamente, este soporte tecnolédgico es utilizado en las licitaciones de letras y bonos del Banco
Central de la Republica Argentina y en la colocacién primaria de titulos publicos y privados.

Este ambito electrénico se ha configurado en funcion de las demandas del mercado. Gracias a los ultimos avances
tecnolégicos aquel tradicional mecanismo de remate bursatil (auction market) que contextualizaba las practicas
de las operaciones de mercados de titulos valores, hoy se ha transformado en un campo virtual de negociacién
que permite a los agentes realizar sus transacciones electronicas desde diferentes lugares geograficos, con
absoluta seguridad y eficacia, mediante la utilizacion de un software disefiado para estos fines.

Como antecedente histérico, el Mercado Abierto de Titulos Valores comenzé su desarrollo en 1970 a partir de la
sancion de la Ley 17.811, tornandose operativo al promediar esa década. Pero es a partir de 1980 cuando sus
operaciones se expanden notablemente llegando a contar con mas de 450 agentes.

Luego, conforme a las tendencias mundiales de la época donde ya se empezaban a utilizar las primeras
herramientas electronicas como medio natural para la concrecién de transacciones, la Comision Nacional de
Valores comenzé a avizorar la obligatoriedad del uso de la informatica como medio transaccional. A tal fin se
impulsé la creacién de una corporaciéon que funcionara como un ambito electronico para la realizacion de
operaciones over-the-counter, a través de lo que seria la sancién de la Resolucién N° 121 dictada en el afo 1988.

En la misma se establecié que todos los agentes (Broker-Dealers) intervinientes en el Mercado, deberian estar
interconectados a través de un sistema electrénico para la realizacién de sus operaciones. Asi nacié el MAE.

Mediante la Resoluciéon N° 17.499 la Comision Nacional de Valores autorizé a MAE como Mercado bajo el nimero
de Matricula 14.
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NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES Y BASES DE PRESENTACION
2.1 Propésito de los presentes estados financieros

La Comision Nacional de Valores (CNV), en el Titulo IV “Régimen Informativo Periddico’ Capitulo Il “Normas
relativas a la forma de presentacion y criterios de valuacién de los estados financieros” - Articulo 1, de sus normas,
ha establecido la aplicacion de la Resolucién Técnica N° 26 (RT 26) de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) y sus modificatorias, que adopta a las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), para ciertas entidades incluidas en el régimen de
oferta publica de la Ley N° 17.811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado
autorizacién para estar incluidas en el citado régimen.

Adicionalmente, se ha incluido la informacién requerida por la CNV indicada en el articulo 1°, Capitulo I, Titulo
IV de la RG N°622/13. Dicha informacion se incluye en nota a los presentes estados financieros anuales.

Los presentes estados financieros se exponen en pesos sin centavos al igual que las notas. La preparacién de
estos estados financieros, de acuerdo con el marco contable antes referido, requiere que se realicen estimaciones
y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y de los activos y pasivos contingentes
revelados a la fecha de emisién de los presentes estados financieros, como asi también los ingresos y egresos
registrados.

La Sociedad realiza estimaciones para calcular, por ejemplo, las depreciaciones y amortizaciones, el valor
recuperable de los activos no corrientes, el cargo por impuesto a las ganancias, algunos cargos laborales, las
provisiones por contingencias, juicios laborales, civiles y comerciales e incobrables. Los resultados reales futuros
pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados
financieros.

Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 4.

a) Empresa en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que
puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la Sociedad siga operando normalmente como empresa en
marcha. El andlisis de la situaciéon se encuentra en la nota 24 de estos estados financieros.

b) Unidad de Medida

La Norma Internacional de Contabilidad N ° 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias” (“NIC
29”) requiere que los estados financieros de una entidad, cuya moneda funcional sea la de una economia de alta
inflacion, se expresen en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que
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NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES Y BASES DE PRESENTACION (Cont.)
2.1 Propésito de los presentes estados financieros (Cont.)
b) Unidad de Medida (Cont.)

se informa, independientemente de si estan basados en el método del costo histérico o en el método del costo
corriente. Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflacion producida
desde la fecha de adquisicion o desde la fecha de revaluacién segun corresponda. Dichos requerimientos también
comprenden a la informacién comparativa de los estados financieros. Es destacable que en el caso de las notas
que expresan volumenes operados o garantias recibidas para operar en los segmentos garantizados, los montos
comparativos mencionados en las mismas no han sido reexpresados a moneda corriente.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacién en los términos de la NIC
29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de inflacion
en tres anos que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razén que, de acuerdo con la NIC 29, la economia
argentina debe ser considerada como de alta inflacién a partir del 1° de julio de 2018.

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modifico el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus modificatorias,
estableciendo que la derogacion de todas las normas legales o reglamentarias que establecen o autorizan la
indexacion por precios, actualizacion monetaria, variacion de costos o cualquier otra forma de repotenciacion de
las deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios, no comprende a los estados financieros,
respecto de los cuales continuara siendo de aplicacion lo dispuesto en el articulo 62 in fine de la Ley General de
Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984) y sus modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la
derogacion del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios y delegd en el Poder Ejecutivo
Nacional (PEN), a través de sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtiran efecto las
disposiciones citadas en relacion con los estados financieros que les sean presentados. Por lo tanto, mediante
su Resolucién General 777/2018 (B.O. 28/12/2018), la Comision Nacional de Valores (CNV) dispuso que las
entidades emisoras sujetas a su fiscalizacion deberan aplicar a los estados financieros anuales, por periodos
intermedios y especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, el método de reexpresion de
estados financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por la NIC 29.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una economia
de alta inflacién deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de los estados
financieros. Todos los montos del estado de situacion financiera que no se indican en términos de la unidad de
medida actual a la fecha de los estados financieros deben actualizarse aplicando un indice de precios general.
Todos los componentes del estado de resultados deben indicarse en términos de la unidad de medida actualizada
a la fecha de los estados financieros, aplicando el cambio en el indice general de precios que se haya producido
desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente en los estados financieros
comparativos.
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NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES Y BASES DE PRESENTACION (Cont.)
2.1 Propésito de los presentes estados financieros (Cont.)
b) Unidad de Medida (Cont.)

El ajuste por inflaciéon en los saldos iniciales se calculé considerando los indices establecidos por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econémicas (FACPCE) con base en los indices de precios
publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Los principales procedimientos para el ajuste por inflacion mencionado anteriormente son los siguientes:

e Los activos y pasivos monetarios que se contabilizan a moneda de cierre del balance no son
reexpresados porque ya estan expresados en términos de la unidad monetaria actual a la fecha de los
estados financieros;

e Activos y pasivos nho monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del balance y los componentes
del patrimonio, se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes;

e Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los factores de conversion
relevantes;

o Elefecto de lainflacion en la posicién monetaria neta de la Sociedad se incluye en el estado de resultados,
en la linea de resultado neto por exposicién a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda;

e Las cifras comparativas se han ajustado por inflacién siguiendo el mismo procedimiento explicado en los
puntos precedentes.

En la aplicacion inicial del ajuste por inflacién, las cuentas del patrimonio fueron reexpresadas de la siguiente
manera:

Componente Fecha de origen
Capital Fecha de suscripcion
Ganancias reservadas (legal, facultativa, Fecha del inicio del ejercicio comparativo
estatutaria, otras)
Otros Resultados integrales Fecha de imputacién contable
Reserva Fondo de Garantia Art. 45 Ley 26.831 | Fecha del inicio del ejercicio comparativo

Fueron convertidos a pesos argentinos de acuerdo con el tipo de cambio comprador / vendedor, segun
corresponda, del Banco de la Nacién Argentina al cierre de las operaciones del ultimo dia habil de cada ejercicio.
Las diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio.

Cuando se dispone de varios tipos de cambio, la tasa utilizada para convertir y registrar las transacciones y saldos
en moneda extranjera es aquella a la que los flujos de efectivo futuros representados por la transaccion o el saldo
podrian haberse liquidado si esos flujos de efectivo hubieran ocurrido en la fecha de medicion.
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NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES Y BASES DE PRESENTACION (Cont.)
2.2. Efectivo y equivalentes de efectivo

En el estado de flujo de efectivo, el efectivo y sus equivalentes, incluyen los depdsitos de efectivo en caja y a
plazo en entidades financieras y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de
tres meses 0 menos.

2.3. Activos financieros
La Sociedad clasifica sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con montos de pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Los mismos se incluyen como activos corrientes, excepto por vencimientos
mayores a 12 meses después del cierre del periodo de reporte. Dentro de este grupo se incluyen las cuentas a
cobrar, las otras cuentas a cobrar, el efectivo y equivalente de efectivo.

Las inversiones en Titulos de deuda publica, Titulos de deuda privada y Bonos del Tesoro de EEUU han sido
valuadas a la cotizacion vigente al 31 de diciembre de 2023 y 2022, de corresponder.

2.4. Reconocimiento y medicion

Las compras y ventas habituales de inversiones se reconocen en la fecha de transaccion, es decir, la fecha en
que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente por el
valor razonable mas los costos de la transaccién para todos los activos financieros que no se valtuan a valor
razonable con cambios en resultados. Los activos financieros valuados a valor razonable con cambios en
resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccion se cargan en la cuenta
de resultados. Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
de las inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente todos los riesgos
y ventajas derivados de su titularidad. Las cuentas a cobrar se registran por su costo amortizado de acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva.

2.5. Desvalorizacion de activos financieros

La Sociedad analiza, al cierre de cada ejercicio, si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo
de activos financieros esta desvalorizado. La pérdida por desvalorizacién de activos financieros se reconoce
cuando existe evidencia objetiva de desvalorizacion como resultado de uno o mas eventos ocurridos con
posterioridad al reconocimiento inicial del activo financiero y dicho evento tienen impacto en los flujos de efectivo
estimados para dicho activo financiero o grupo de activos financieros.

Algunos ejemplos de evidencia objetiva incluyen aquellos casos en que ciertos deudores de la Sociedad tienen
dificultades financieras, falta de pago o incumplimientos en el pago de cuentas a cobrar, probabilidad que
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NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES Y BASES DE PRESENTACION (Cont.)
2.5. Desvalorizacién de activos financieros (Cont.)

dichos deudores entren en concurso preventivo o quiebra, como asi también la experiencia sobre el
comportamiento y caracteristicas de la cartera colectiva.

La pérdida resultante, determinada como la diferencia entre el valor contable del activo y el valor actual de los
flujos estimados de efectivo, se reconoce en el estado de resultados.

2.6. Créditos por servicios prestados y otras cuentas por cobrar

Los créditos por servicios prestados son importes adeudados por los clientes por servicios prestados en el curso
ordinario de los negocios. Si se espera que la cobranza sea en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes. De lo contrario, se presentan como activos no corrientes.

Los créditos por servicios prestados se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de la tasa efectiva de interés, menos la previsién por desvalorizacion
de activos financieros, en caso de corresponder (Nota 2.7).

2.7. Propiedad, planta y equipos

La Sociedad ha hecho uso de la excepcion prevista en la NIIF 1 — “Adopcién por primera vez de las normas
internacionales de informacion financiera” en cuanto a la utilizacion del costo atribuido de sus propiedades, planta

y equipo.

En tal sentido, la sociedad ha elegido utilizar, para los componentes de propiedad, planta y equipo, el importe
reexpresado segun principios de contabilidad generalmente aceptados anteriores, a la fecha de transiciéon, como
costo atribuido, ajustado para reflejar cambios en un indice de precios general. Dicho valor fue determinado
considerando los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda hasta el 28 de febrero de 2003,
siguiendo el método de reexpresion establecido por la Resoluciéon Técnica N° 6 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales en Ciencias Econémicas.

Las propiedades, planta y equipos se valuan a su costo histérico, neto de depreciaciones y pérdidas por
desvalorizacion, de corresponder. El costo historico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion
de dichos bienes.

Los costos incurridos con posterioridad se incluyen en los valores del activo sélo en la medida que sea probable
que generen beneficios econdmicos futuros y su costo sea medido confiablemente. El valor de las partes
reemplazadas se da de baja del activo. Los demas gastos de mantenimiento y reparaciéon son cargados a
resultados durante el periodo en que se incurren.
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NOTA 2 —-POLITICAS CONTABLES Y BASES DE PRESENTACION (Cont.)
2.7. Propiedad, planta y equipos (Cont.)

La depreciacion de los activos es calculada por el método de la linea recta durante su vida util estimada, de
acuerdo con los siguientes parametros:

Rubro Ados de Vida Util
Magquinarias 10
Instalaciones 10
Muebles y utiles 10
Equipamiento informatico 3
Mejoras sobre inmueble

4,5
de terceros

Los valores residuales de los activos y sus vidas Utiles son revisados y ajustados de corresponder, al cierre de
cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen, en caso de
corresponder, como un cambio de estimacion.

El valor de los activos es desvalorizado a su valor recuperable si el valor residual contable excede su valor de
recupero estimado.

Las ganancias y pérdidas por venta de activos se determinan comparando los ingresos recibidos con su valor
residual contable y se exponen dentro de “Otros ingresos y egresos”, netos en el estado de resultados integral.

2.8. Activos Intangibles

De acuerdo con la NIIF 38, son activos intangibles aquellos activos no monetarios, sin sustancia fisica,
susceptibles de ser identificados ya sea por ser separables o por provenir de derechos legales o contractuales.
Los mismos se registran cuando se pueden medir de forma confiable y sea probable que generen beneficios a la
Sociedad.

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto cuando se
incurren. Los costos de desarrollo que son directamente atribuibles al disefio y prueba de productos de software
informaticos unicos e identificables controlados por la Sociedad, se reconocen como activos intangibles cuando
se cumplen los siguientes requisitos:
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NOTA 2 —-POLITICAS CONTABLES Y BASES DE PRESENTACION (Cont.)
2.8. Activos Intangibles (Cont.)

e Sea técnicamente factible completar el software de modo que estara disponible para su uso;

e La gerencia tenga la intenciéon de completar el software para usarlo o venderlo;

e Exista la capacidad para utilizar o vender el software;

e Se pueda demostrar cémo el software puede generar probables beneficios econémicos futuros;

e Posea adecuados recursos técnicos, financieros y de otro tipo para completar el desarrollo y para utilizar o
vender el software, y los gastos atribuibles al software durante su desarrollo puedan ser medidos confiablemente.

Los costos directamente atribuibles que son capitalizados como parte del software incluyen los costos de
empleados destinados al desarrollo del software y el porcentaje apropiado de gastos generales.

Otros gastos de desarrollo que no cumplan estos criterios se reconoceran como gastos cuando se incurran. Los
costos de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un periodo
posterior.

Los costos de desarrollo de software reconocidos como activos se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas
en 3 anos.

2.9. Desvalorizacioén de activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida - por ejemplo, activos intangibles que no estan listos para su uso -
no estan sujetos a amortizacién y son evaluados anualmente por desvalorizacion. Los restantes activos no
financieros, sujetos a amortizaciéon, se revisan por desvalorizacién cuando los eventos o cambios en las
circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. La pérdida por desvalorizacién se
reconoce por el monto por el cual el valor contable del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable
es el mayor entre el valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso. A los efectos de la prueba de
desvalorizacion, los activos se agrupan al nivel mas bajo para los cuales existen flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros distintos del valor llave, que hayan sufrido una
desvalorizacion, se revisan para determinar su posible reversion al cierre de cada ejercicio.

2.10. Capital
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio.

El capital social esta representado por acciones ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal $ 0,10
por accion.

El ajuste derivado de la reexpresion de dicha cuenta en moneda constante fue imputado a la cuenta “Ajuste de
capital”.

Véase nuesgtrdlinforme de fecha
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NOTA 2 —POLITICAS CONTABLES Y BASES DE PRESENTACION (Cont.)
2.11. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos a proveedores en
el curso ordinario de los negocios. Se presentan dentro del pasivo corriente si su pago es exigible en un plazo
menor o igual a un afo.

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y se miden posteriormente a su costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

2.12. Impuesto a las ganancias corriente y diferido

El cargo por impuestos del ejercicio comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se reconocen
en el resultado, excepto en la medida en que estos se relacionen con partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en patrimonio, respectivamente.

El impuesto a las ganancias corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o sustancialmente aprobadas a
la fecha de balance en el pais en el que opera la Sociedad y en los que generan bases positivas imponibles.

La Gerencia evalla periédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a las
situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion, y, en caso necesario, establece
provisiones en funcion de los montos estimados que podria pagar a las autoridades fiscales.

El impuesto diferido se reconoce, de acuerdo con el método diferido, por las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los estados financieros. El impuesto
diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de aprobarse a la fecha del balance
y que se espera seran de aplicacién cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo
por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que sea probable que vaya a disponerse
de beneficios fiscales futuros con los que poder utilizar las diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido
de compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos y
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a las ganancias correspondiente a la misma autoridad
fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, cuando existe
la intencion de liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

2.13. Beneficios a empleados

(a) Participacion en las ganancias y planes de incentivos

Véase nuestrolinforme de fecha
15 de febrgro de 2024
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NOTA 2 —-POLITICAS CONTABLES Y BASES DE PRESENTACION (Cont.)
2.13. Beneficios a empleados (Cont.)

La Sociedad estima y reconoce un pasivo y un gasto para los planes de incentivos, o bonus. Anualmente, el
Directorio de la Sociedad se encarga de establecer la politica salarial, la cual incluye un bonus a ser otorgado a
los empleados, en funcién a determinadas metas y objetivos establecidos para cada afo en curso.

Una vez transcurrido el afo, se determina si se cumplieron dichos objetivos y de esa manera se ratifica o rectifica
el presupuesto aprobado anteriormente.

Cada gerencia de la Sociedad tiene asignado un monto para distribuir a los integrantes de la misma en funcién a
las evaluaciones de desempenio. El Bonus es definido en funcién a evaluaciones anuales que realiza cada gerente
de area a su equipo. Dichas evaluaciones son supervisadas por la gerencia de Capital Humano y son elevadas a
la Direccién Ejecutiva para su tratamiento y aprobacion final.

(b) Beneficios post-empleo

La Sociedad ofrece el beneficio médico a un empleado de alta jerarquia luego de su retiro por discapacidad.
El pasivo por el beneficio otorgado es calculado anualmente, determinando el valor presente de la obligacion y el
costo por los servicios a la fecha de cierre de los Estados Financieros.

2.14. Provisiones

Las provisiones por demandas legales se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente (ya sea
legal o asumida) como resultado de hechos pasados, cuando es probable que origine una salida de recursos que
seran necesarios para cancelar la obligacién y pueda hacerse una estimacion confiable del monto de la obligacion.
No se reconocen provisiones para pérdidas operativas futuras.

Cuando exista un numero de obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera una salida de fondos se
determina considerando el tipo de obligaciones en su conjunto. Se reconoce una provision incluso si la
probabilidad de una salida de fondos con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de obligaciones
pueda ser baja.

Las provisiones se miden al valor actual de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la
obligacién teniendo en cuenta la mejor informacion disponible en la fecha de preparacién de los estados
financieros y son reestimadas en cada cierre del ejercicio.

Véase nuestmo igforme de fecha
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NOTA 2 —-POLITICAS CONTABLES Y BASES DE PRESENTACION (Cont.)
2.15. Reconocimiento de ingresos por servicios

Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir y representa los montos
a cobrar por venta de servicios, neta de descuentos e impuesto al valor agregado. La Sociedad reconoce los
ingresos cuando los montos pueden ser medidos confiablemente, cuando es probable que se generen
beneficios econdmicos futuros para la Sociedad, y cuando se cumplen los criterios especificos para cada una
de las actividades de la Sociedad.

2.16. Cambios en politicas contables y revelaciones

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las utilizadas para la preparacion de los estados
financieros anuales por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022:

Se exponen a continuacién los cambios introducidos durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2023:
(a) Normas nuevas y modificaciones e interpretaciones adoptadas por la Sociedad

- Modificaciones a NIC 12, Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos surgidos de una Unica
transaccion

Estas modificaciones establecen que se deben reconocer los impuestos diferidos surgidos de una Unica
transaccion que, en su reconocimiento inicial, da lugar a diferencias temporales imponibles y deducibles del
mismo valor. Esto se aplicara generalmente a transacciones tales como arrendamientos (para arrendatarios) y
obligaciones de desmantelamiento o remediacion, en las que se requerira el reconocimiento de activos y
pasivos por impuestos diferidos. Estas modificaciones se deben aplicar a transacciones que ocurran en o
después del comienzo del primer periodo comparativo presentado. Asimismo, se deben reconocer los activos
por impuestos diferidos (en la medida en que sea probable que puedan ser utilizados) y pasivos por impuestos
diferidos al comienzo del primer periodo comparativo para todas las diferencias temporales deducibles o
gravables asociadas con:

e Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento, y
o Pasivos por desmantelamiento, restauracién y similares, y los importes correspondientes reconocerse
como parte del costo de los activos relacionados.

El efecto acumulado de estos ajustes se reconoce en resultados acumulados u otro componente del patrimonio,
segun corresponda.

Previamente, la NIC 12 no establecié algun tratamiento contable particular para los efectos tributarios de
arrendamientos que se reconocen en el balance y para transacciones similares, por lo que se consideraron
aceptables diferentes enfoques. Las entidades que ya estén reconociendo los impuestos diferidos de estas
transacciones no tendran impacto en sus estados financieros.

Véase nugstrd informe de fecha
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NOTA 2 —-POLITICAS CONTABLES Y BASES DE PRESENTACION (Cont.)
2.16. Cambios en politicas contables y revelaciones (Cont.)
- NIIF 17 “Contratos de seguro”

El 18 de mayo de 2017, el IASB emiti6 la NIIF 17 “Contratos de seguro”, que proporciona un marco integral basado
en principios para la medicidén y presentacion de todos los contratos de seguro. La nueva norma reemplazara a
la NIIF 4 “Contratos de seguro” y exige que los contratos de seguro se midan utilizando los flujos de efectivo de
cumplimiento actuales y que los ingresos se reconozcan a medida que se brinda el servicio durante el periodo de
cobertura.

(b) Normas nuevas y modificadas e interpretaciones atn no adoptadas por la Sociedad

Se exponen a continuacioén las nuevas normas y modificaciones e interpretaciones que aun no han entrado en
vigor al 31 de diciembre del 2023:

- Modificaciones a la NIIF 16 — Arrendamientos

Estas modificaciones incluyen requisitos para transacciones de venta con arrendamiento posterior de la NIIF 16
para explicar como una entidad contabiliza una venta con arrendamiento posterior después de la fecha de la
transaccion. Se espera que las transacciones de venta y arrendamiento posterior donde algunos o todos los
pagos de arrendamiento son pagos variables que no dependen de un indice o tasa sean los mas afectados por
estas modificaciones.

Las modificaciones seran efectivas por los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero del 2024.
- -Modificaciones a la NIC 1 — Pasivos no corrientes con covenants.

Estas modificaciones aclaran como las condiciones que una entidad debe cumplir dentro de los doce meses
posteriores al periodo sobre el que se informa afectan, la clasificacion de un pasivo.

Las modificaciones seran efectivas por los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero del 2024

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Sociedad.

Véase nuegtrg\informe de fecha
15 de/febjero de 2024
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NOTA 3. GESTION Y CONTROL DE RIESGOS

La Direccion del MAE considera a la administracion de riesgos como una funcion clave para la consecucion de
los objetivos estratégicos del negocio y el aseguramiento, a su vez, de la solvencia y liquidez a corto, mediano y
largo plazo.

Tal como lo recomiendan las buenas practicas internacionales para lograr una adecuada gestién y control de
los riesgos relevantes, se han adecuado proporcionalmente la estrategia y el enfoque a la dimensién del
negocio como asi también a la naturaleza y complejidad de las operaciones.

La gestion y el control de riesgos se ejercen, primordialmente, a través de:

o La expresion del apetito de riesgo aprobado por el Directorio, que incluye la declaraciéon de apetito de
riesgo, los limites de tolerancia al riesgo,

¢ la asignacion de roles y responsabilidades en los procesos de gestién y control

e vy el adecuado gobierno de riesgos.

Una sélida cultura del riesgo, en linea con la cultura interna de MAE, que es seguida por todos los empleados,
cubre todos los riesgos y promueve una gestion socialmente responsable que contribuye a la sostenibilidad a
largo plazo de su actividad.

Asimismo, para lograr una soélida cultura del riesgo se establecen unos principios comunes para la gestion y el
control de riesgos, se definen los roles y responsabilidades principales y los requisitos para un adecuado
gobierno de riesgos.

A continuacién, se describen en forma resumida los principales aspectos del framework de gestion y control de
riesgos del MAE:

Principios de gestion y control de riesgos.
Metodologia de gestién y control de riesgos.
Esquema de gobierno de riesgos.

Tipos de riesgos.

3.1. Principios de gestidon y control de riesgos

Los siguientes principios reflejan las bases de la gestion y control de riesgos en MAE, son obligatorios y deben
aplicarse en todo momento.

La gestion y el control de riesgos se basan en los principios que se indican a continuacién, los cuales tienen en
cuenta los requisitos normativos y las mejores practicas del mercado.

e Todos los empleados son responsables de la gestidn del riesgo.
e Implicacién de la direccion y alta gerencia.

Véase nyestijo informe de fecha
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NOTA 3. GESTION Y CONTROL DE RIESGOS (Cont.)
3.1. Principios de gestiéon y control de riesgos (Cont.)

e Independencia de las funciones de gestion y control de riesgos.
e Enfoque integral de la gestion y el control de riesgos.
e  Adecuada gestion de la informacion.

3.2. Metodologia de gestion y control de riesgos
3.2.1 Roles y responsabilidades

Los roles y responsabilidades involucrados en la gestidn y control de riesgos deben ejercerse respetando las
“tres lineas de defensa”.

e 1ralinea. Asuncion y gestion de riesgos: funciones de negocio, apoyo al negocio u otras que asumen
riesgos y que tienen la responsabilidad primaria en la gestién de esos riesgos.

e 2da linea. Control y supervisiéon de riesgos: funciones de control de riesgos que controlan la exposicion
a los riesgos, efectuan su supervision y cuestionamiento, y posibilitan una visién holistica de los riesgos
en todo el negocio.

e Jralinea. Aseguramiento del riesgo: auditoria interna que proporciona un aseguramiento
independiente.

Aunque cada una de las tres lineas de defensa tiene una estructura organizativa separada y cierto grado de
independencia, deben colaborar siempre que sea necesario para garantizar la consecucion de los objetivos del
negocio.

3.2.2 Procesos

Los procesos clave para la gestion y el control de riesgos son:
Identificacion

Medicién

Monitoreo

Mitigacion

Comunicacion y escalado

3.2.3 Herramientas

Las herramientas para la gestion y control de riesgos, que se utilizan para cada tipo de riesgo de acuerdo al
tamafo, complejidad y naturaleza de las operaciones, son las siguientes:

Véase nuegtrqyinforme de fecha
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NOTA 3. GESTION Y CONTROL DE RIESGOS (Cont.)
3.2. Metodologia de gestion y control de riesgos (Cont.)
3.2.1 Roles y responsabilidades (Cont.)

Estrategias

Politicas

Procesos

Estructuras organizacionales
Metodologias

Sistemas de informacion
Transparencia

3.3. Esquema de gobierno de riesgos
Los principales objetivos del gobierno de riesgos son:

e Posibilitar una toma de decisiones sobre riesgos efectiva y eficiente.
e Supervisar el control de riesgos.
e Comprobar que los riesgos se gestionan conforme al apetito de riesgo definido por el Directorio.

3.3.1 Directorio

El Directorio es el responsable ultimo d