PROSPECTO
FUSION
entre

MATBA ROFEX S.A.

y

MERCADO ABIERTO ELECTRONICO S.A.

El presente prospecto (el “Prospecto™) describe los términos de la fusién (la “Reorganizacién Societaria™ o
“Fusién”, en forma indistinta) a ser llevada adelante por MATBA ROFEX S.A. (“MTR”) y Mercado Abierto
Electrénico S.A. (en adelante “MAE” y, junto con MTR, las “Sociedades” o las “Partes” y cada una
indistintamente en manera individual, una “Parte™), y en virtud de la cual las Sociedades convienen llevar a cabo
una integracion operativa y societaria, de tal manera que continten sus actividades en forma unificada a través
de MTR, como sociedad continuadora, la cual cambiar4 su denominacién a raiz de la Fusién a A3 MERCADOS
S.A. (la “Sociedad Continuadora™), en los términos que mas adelante se describen en el presente Prospecto, de
conformidad y con sujecion a las disposiciones establecidas en los articulos 82 y concordantes de la Ley General
de Sociedades N° 19.550 y sus modificatorias (la “L.GS™), encuadrada fiscalmente como una reorganizacion
societaria de conformidad con el articulo 80 y concordantes de la Ley N° 20.628 de Impuesto a las Ganancias
y sus modificatorias (la “LIG™) y su Decreto (Decreto 862/19 y sus modificatorios) (el “DRLIG™), y sujeta,
entre otras autorizaciones, a la conformidad administrativa de la Comisién Nacional de Valores (“CNV™) en
virtud de la Seccién I, Capitulo I, Titulo VI, y Seccién I, Capftulo X, Titulo II de las Normas de Ia CNV (T.O.
2013) (las “Normas de la CNV™).

Los términos en mayuscula no definidos en el presente Prospecto tienen el significado asignado en el
Compromiso Previo (conforme este término se define mas adelante), el cual se adjunta como Anexo C del
presente o en el estatuto social de la Sociedad Continuadora que se adjunta como Anexo F.

Conforme fuera expuesto en las respectivas reuniones de directorio de las Sociedades de fecha 12 de septiembre
de 2024 (por lo que se refiere a la aprobacion del compromiso previo de fusion (el “Compromiso Previo™)
mediante el cual se acordaron los términos y condiciones de la Reorganizacion Societaria, se ha concluido que
resulta beneficioso para las mismas, en un contexto mundial de integracion de los mercados de valores y
derivados, integrar sus actividades que realizan como mercados autorizados por la CNV mediante la
Reorganizacion Societaria que califica bajo los términos de neutralidad tributaria, toda vez que la mayor parte
de la actividad de las Sociedades resulta complementaria, no sdlo en cuanto a las operatorias que despliegan
sino también en cuanto a los sectores de principal alcance comercial de cada una (entre ellos sector bancario, de
intermediarios bursatiles, de intermediarios en €l comercio granario, etc.).

Asimismo, se ha concluido que el mercado resultante de la integracion tendra alcance geografico y de
distribucién federal y nacional, con una vasta red de agentes habilitados y con posibilidad de generar fuertes
sinergias de productos entre el sector agropecuario y el sector financiero y bancario y que los mercados de
valores modernos son altamente intensivos en el uso de tecnologia y, de la integraciéon propue urgen
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oportunidades de optimizar desarrollos y herramientas tecnologicas para el mercado en sus fases de frading,
clearing y risk management con la de los intermediarios, asset managers y usuarios finales de los mistmos,
posibilitando el aumento de los volimenes y la captura de mayor flujo de érdenes. Alineado con dicho objetivo,
Primary Argentina S.A., Lamina Américas S.A. de C.V., y Primary Ventures, entre otras subsidiarias de MTR
que formaran parte del activo de la Sociedad Continuadora, cuentan con experiencia en la materia; y la estructura
de management del mercado integrado serd fuertemente fortalecida por la experiencia y capacidad que aportan
cada una de las Sociedades (véase “Razones y Motivos de la Reorgamizacion Societaria’).

Asimismo, los respectivos Directorios de las Sociedades en sus reuniones de fecha 12 de septiembre de 2024
aprobaron (i) un balance especial de fusién para MTR (el “Balance Especial Individual MTR™) y un balance
especial de fusion para MAE (el “Balance Especial Individual MAE”, y junto con el “Balance Especial
Individual MTR?”, los “Balances Especiales Individuales™), ambos con cierre al dia 30 de junio de 2024, los
cuales se adjuntan como Anexo A del presente, (ii) un estado especial de situacién financiera consolidado de
fusién de MTR y MAE al 30 de junio de 2024 (el “Balance Consolidado de Fusién”, y junto con los Balances
Especiales Individuales, los “Balances™), el cual se adjunta como Anexo B del presente, y (iii) el Compromiso
Previo mediante el cual se acordaron los términos y condiciones de la Reorganizacién Societaria, suscripto por
las Sociedades el 12 de septiembre de 2024, el cual se adjunta como Anexo C del presente. Los Directorios de
las Sociedades someteran el Compromiso Previo y los Balances a consideracion de sus respectivas Asambleas
Generales Extraordinarias de accionistas que tendran lugar el dia 30 de octubre de 2024, o en cualquier otra
fecha postetior que determinen los respectivos Directorios de las Sociedades. Asimismo, una vez aprobada la
Reorganizacion Societaria y sus documentos complementarios por los accionistas de las Sociedades,
transcurrido el perfodo de oposicién de acreedores, y cumplidos los requisitos legales aplicables, las Sociedades
procederan a suscribir un acuerdo definitivo de fusion (el “Acuerdo Definitivo™).

A la fecha del presente Prospecto, la Fusién se encuentra pendiente de aprobacion por parte de las respectivas
Asambleas Extraordinarias de Accionistas de cada Sociedad, las cuales fueron convocadas por el Directorio de
cada Sociedad para celebrarse el 30 de octubre de 2024.

Las acciones del capital social de MAE y de MTR se encuentran admitidas en el régimen de oferta piblica de
valores negociables en la Repliblica Argentina establecido en la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 (la
“ MC”) y se encuentran listadas actualmente en MAE y Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“ByMA”),
respectivamente. De tal forma y dado que las Sociedades se encuentran registradas come mercados (en virtud
de 1a Seccién I, Capitulo I, Titulo VI de las Normas de la CNV), de acuerdo a lo establecido por las Normas de
la CNV, se ha sometido a la consideracién de la CNV el presente Prospecto y oportunamente se someteré el
Acuerdo Definitivo, todo ello a los fines de obtener la conformidad administrativa por parte de la CNV respecto
de la Reorganizacién Societaria. Por su parte, MTR oportunamente presentara el Acuerdo Definitivo ante la
Inspeccién General de Personas Juridicas de Santa Fe para obtener su conformidad administrativa a la
Reorganizacion Societaria y MAE presentaré el Acuerdo Definitivo ante la CNV para que la Inspeccién General
de Justicia proceda a la inscripcién de la fusién y disolucién.

Con motivo de la Reorganizacién Societaria, y conforme el Compromiso Previo, las Sociedades acordaron que
en la Fecha Efectiva de Fusidn (tal como ese término se define mas adelante).

(a) Se transferira totalmente a MTR el patrimonio de MAE, adquiriendo en consecuencia MTR, a partir de la
Fecha Efectiva de Fusion, la titularidad de todos los activos, pasivos, derechos y obligaciones de MAE;

(b) Los accionistas de MAE recibiran en conjunto 122.920.000 acciones escriturales de valor nominal $1 cada
una y un voto por accién (las “Nuevas Acciones™); las Nuevas Acciones serén representativas del 50% del



capital social y de los votos de la Sociedad Continuadora y los accionistas de MTR conservaran, en conjunto,
acciones representativas del 50% del capital social y de los votos de la Sociedad Continuadora (la “Relacién de
Canje™);

(c) Las Nuevas Acciones estardn autorizadas a la oferta piiblica y cotizacion y estarén autorizadas para listar en
ByMA. Sin perjuicio de ello, la Sociedad Continuadora podra, pero no estara obligada a, solicitar que sus
acciones listen en otros mercados locales y/o del exterior;

(d) Se perfeccionara y efectivizara la integracién legal, contable, impositiva y operativa de ambas Sociedades;
y

(e) Las actividades de las Sociedades serdn continuadas en adelante en forma unificada bajo una inica estructura
societaria, de la Sociedad Continuadora.

A los efectos legales, contables, impositivos y operativos, la Reorganizacién Societaria se hara efectiva en la
fecha que se indica a continuacién (la “Fecha Efectiva de Fusién™), siempre que a dicha fecha se encuentren
cumplidas la totalidad de las Condiciones Precedentes (o hayan sido dispensadas por la Parte correspondiente
cuando sea legalmente posible) y se haya procedido a la firma del Acta de Transferencia por los representantes
de las Sociedades: (i) a las 0.00 horas del primer dia calendario del mes siguiente a que se hubieran obtenido las
Conformidades Administrativas para las Nuevas Acciones, salvo que la tltima Conformidad Administrativa
para las Nuevas Acciones se hubiera obtenido dentro de los Wiltimos 5 dias corridos anteriores a la finalizacién
de un mes; (ii) en caso de que la ultima Conformidad Administrativa para las Nuevas Acciones se hubiera
obtenido dentro de los Gltimos 5 dias corridos anteriores a la finalizacién de un mes, la Reorganizacion se hara
efectiva a las 0.00 horas del primer dia calendario del mes subsiguiente a que se hubieran obtenido las
Conformidades Administrativas para las Nuevas Acciones, o (iii) en la fecha posterior que acuerden las Partes.
En cualquier caso, la Fecha Efectiva de Fusién deberd ser siempre anterior a la inscripcién registral de la
disolucién de MAE. Los Directorios de las Sociedades podrén de comiin acuerdo postergar la Fecha Efectiva
de Fusién, conforme lo estipulado en el Compromiso Previo.

Por 1ltimo, se informa que de conformidad con lo establecido por la Seccién II, Capitulo I, Titulo XIT de las
Normas de la CNV, las Sociedades informaron a los organismos correspondientes acerca de la Reorganizacién
Societaria, bajo el ID de Hecho Relevante N° 3222231 de MTR y N° de 3222230 de MAE.

La publicacién de este Prospecto fue autorizada por la CNV con fecha 27 de septiembre de 2024 y ha sido
puesto a disposicion de los accionistas de las Sociedades con una anticipacién de por lo menos diez dias a la
fecha de las respectivas asambleas mediante su publicacién en la Autopista de Informacién Financiera (AIF) de
la CNV www.argentina.gob.ar/cnv. Este Prospecto serd publicado asimismo en el boletin diario publicado por
la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (en adelante, la “BCBA” y el “Boletin Diario de la BCBA”,
respectivamente) en virtud del ejercicio de las facultades delegadas por ByMA a la BCBA, conforme lo
dispuesto por la Resolucién N° 17.501 de la CNV, y en los sistemas de informacién de dicho mercado y del
MAE, en cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 5° del Capitulo X del Titulo II de las Normas de la CNV.

La Reorganizaciéon Societaria que se describe en el presente Prospecto esti sujeta, entre otras
autorizaciones regulatorias y administrativas, a ciertas conformidades administrativas de la CNV, las
cuales atin no han sido otorgadas. La CNV no ha emitido juicio sobre la Reorganizacién Societaria ni
ninguno de sus términos, incluyendo la Relacién de Canje y el estatuto social de la Sociedad
Continuadora.



Asimismo, la CNV no ha emitido juicio sobre la fusion de MATBA ROFEX S.A. ni sobre sus estados
financieros, los cnales son competencia de la Inspecciéon General de Personas Juridicas de Santa Fe.

La veracidad, exactitud y suficiencia de toda la informacién suministrada en el presente Prospecto, es exclusiva
responsabilidad del érgano de administracion de las Sociedades y, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion
de las Sociedades y de los asesores legales, evaluadoras y auditores en cuanto a sus respectivos informes, que
se acompafian al presente Prospecto, y demés responsables contemplados en los articulos 119y 120 de la LMC.
El érgano de administracién de las Sociedades manifiesta, con caricter de declaracién jurada, que el presente
Prospecto contiene, a la fecha de su publicacién, informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que
pueda afectar la Reorganizacién Societaria objeto del presente Prospecto y de toda aquella que deba ser de
conocimiento del piblico, conforme las normas vigentes.

Este Prospecto debe ser considerado de manera conjunta con los anexos que se detallan a continuacién:

e Anexo A: Balance Especial Individual MTR y Balance Especial Individual MAE al 30 de junio de 2024,

e Anexo B: Balance Consolidado de Fusién al 30 de junio de 2024; _

e Anexo C: Compromiso Previo de fusién (el cual incluye como Anexo IV el nuevo estatuto social de la
Sociedad Continuadora);

s Anexo D: Opiniones de Razonabilidad de Columbus MB S.A.; ¥

e Anexo E: Certificacion contable de Monasterio & Asociados S.R.L. — Crowe (“Crowe”) sobre la
Relacion de Canje.

e Anexo F: Estatuto Social de la Nueva Sociedad.

Los accionistas de las Sociedades y los restantes interesados podran obtener un ejemplar de este Prospecto en
la sede social de MAE, sita en Maipii 1210 - Piso 5°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires y en la sede social de
MTR sita en Paraguay 777, Piso 15°, Rosario, Santa Fe. Asimismo, el presente Prospecto, con todos sus anexos,
se encuentra a disposicion de los interesados en la pagina web de la CNV, www.argentina.gob.ar/cnyv., en la
pagina web de MAE, https.//www.mae.com.ar/home y en la pagina web de MTR, hitps:/matbarofex.com.ar/.
Se advierte que por cuestiones practicas los Anexos al Prospecto no se publicaran en el Boletin Diario de la
BCBA, pero se recuerda que éstos estardn a disposicién del pablico inversor tanto en las sedes sociales de las
Sociedades como en la pagina web de la CNV.

La fecha de este Prospecto es 27 de septiembre de 2024
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RESUMEN

El siguiente es un resumen de las principales caracteristicas de la Reorganizacién Societaria propuesta por los
Directorios de las Sociedades a sus respectivos accionistas y, asimismo, de cierta informaci6én contable resumida
de las Sociedades. El presente resumen se encuentra condicionado en su totalidad a la informacién mas detallada
que se incluye en otras secciones de este Prospecto.

La Fusién

Tipo de Reorganizacion: Fusién por absorcién, de conformidad y con sujecion
a las disposiciones establecidas en los articulos 82 y
concordantes de la LGS en virtud de la cual, MTR
serd la sociedad absorbente y MAE la sociedad
absorbida. La Sociedad Continuadora de la Fusi6n se
denominara A3 MERCADOS S.A., y continuara sus
actividades de mercado autorizado por la CNV con
un patrimonio compuesto por los activos y pasivos
que se indican en el Balance Consolidado de Fusién
(ver la Seccion “Breve descripcion de las

Sociedades™).

Sociedades Fusionadas: Matba Rofex S.A. y Mercado Abierto Electronico
S.A.

Nombre de la Sociedad Continuadora: A3 MERCADOS S.A.

Fecha del Compromiso Previo: 12 de septiembre de 2024.

Fecha de los Balances Especiales Individuales: 30 de junio de 2024.

Fecha del Balance Consolidado de Fusion de MTRy 30 de junio de 2024,
MAE:

Capital Social de las Sociedades al 30 de junio de MAE: $ 49.934.400, representado por 499.344.000
2024: ‘ acciones ordinarias de valor nominal $0,10 y un voto
por accion.



Autorizaciones Societarias:

Relacion de Canje:

Opiniones de Razonabilidad de Columbus MB S.4,

MTR: $122.920.000, representado por 122.920.000
acciones escriturales de valor nominal $1 cada unay
un voto por accion.

La Reorganizaciéon Societaria fue aprobada en las
reuniones de los Directorios de las Sociedades de
fecha 12 de septiembre de 2024 para ambas
Sociedades (respecto a la aprobacién de los balances
especiales y consolidado de fusion, el Acuerdo Previo
de Fusién y todos los otros términos, aspectos y
documentacién relativos a la Reorganizacion
Societaria, incluyendo el presente Prospecto).
Asimismo, requerird aprobacion de las Asambleas de
accionistas de las Sociedades que seran celebradas,
en primera convocatoria, el 30 de octubre de 2024.

El capital social de la Sociedad Continuadora estara
expresado en una sola clase de acciones, con valor
nominal $245,840.000, y de un voto por accidn. En
la Fecha Efectiva de Fusién, los accionistas de MAE
recibirdn, en conjunto, acciones representativas del
50% del capital social y de los votos de la Sociedad
Continuadora y los accionistas de MTR conservaran,
en conjunto, acciones representativas del 50% del
capital social y de los votos de la Sociedad
Continuadora.

Como sustento para la determinacién de la Relacién
de Canje propuesta, los Directorios de las Sociedades
contrataron a Columbus MB S.A. (“Columbus™) para
que, actuando como asesor financiero exclusivo en
relacién a la Reorganizacion Societaria, emitiera sus
opiniones de razonabilidad (las “Qpiniones de
Razonabilidad™) independiente, desde un punto de
vista econémico y financiero, sobre el rango de valor
estimado de MTR y MAE y sobre la Relacién de Canje
emergente de dichos rangos de valor estimados, en el
contexto de la Reorganizacion Societaria. En este
sentido, Columbus emiti6 sus Opiniones de
Razonabilidad para consideracién de los Directorios
de las Sociedades y las Opiniones de Razonabilidad
han sido utilizadas por las Sociedades para la




Certificacion contable de la Relacion de Canje

Dictamen del Comité de Auditorfa de las Sociedades

Derecho de Receso:

Emision de Acciones:

determinacién de la Relacion de Canje (véase
“Descripcion de los Términos de la Reorgamizacion
Societaria—Relacion de Canje—Mecanismo de
Determinacion de la Relacidén de Canje. Valuaciones™
v “Descripcion de los Términos de la Reorganizacion

Societaria—Relacion de Canje—Opiniones
Razonabilidad”).

Los Directorios de la Sociedades encomendaron a
Monasterio & Asociados S.R.L. — Crowe (“Crowe”)
en su caracter de auditor externo en relacién con el
Balance Consolidado de Fusién de MTR y MAE,
certifique los términos y condiciones de la Relacién
de Canje propuesta. La certificacién contable de
Crowe sobre la Relacidén de Canje (la “Certificacion
Contablé”) s¢ encuentra adjunta al presente
Prospecto como Anexo E (que incluye a todos los
efectos también su Anexo I} (véase “Descripcion de
los Términos de la Reorgamizacién Societaria—
Relacion de Canje—Certificacién contable de la
Relacion de Canje™).

Los Comité de Auditoria de MAE y MTR, en sus
reuniones celebradas el 12 de septiembre de 2024,
tomando en cuenta, entre oiras consideraciones, las
Opiniones de Razonabilidad emitidas por Columbus
v la certificacién contable emitida por Crowe, han
manifestado que no tienen objeciéon alguna en
relacién con los términos y condiciones de la
Reorganizacidn Societaria.

Debido a que se trata de un proceso de Fusién entre
dos sociedades que realizan oferta piblica de sus
acciones, en los términos de la LGS y demas normas
aplicables, no corresponde el ejercicio del derecho de
receso, conforme surge del articulo 245 de la LGS.

La informacién relativa a la emision de Nuevas
Acciones a los titulares de acciones de MAE se
publicara en el Boletin Diario de la BCBA una vez
obtenidas las aprobaciones correspondientes de los
organismos competentes. Las Nuevas Acciones seran
escriturales y Caja de Valores S.A. continuard



Fecha estipulada para las Asambleas Generales
Extraordinarias de las Sociedades para aprobar la
Fusion:

Fecha Efectiva de Fusidn:

Régimen de Oferta Piblica de Valores y listado y/o
negociacion de Acciones:

llevando su registro, conforme lo previsto en el
Compromisc Previo.

Las Asambleas de Accionistas de las Sociedades
han sido convocadas para el dia 30 de octubre de
2024,

A los efectos legales, contables, impositivos y
operativos, la Reorganizacién Societaria se hara
efectiva en la fecha que se indica a continuacién,
siempre que a dicha fecha se encuentren cumplidas la
totalidad de las Condiciones Precedentes (o hayan
sido dispensadas por la Parte correspondiente cuando
sea legalmente posible) y se haya procedido a la firma
del Acta de Transferencia por los representantes de
las Sociedades: (i) a las 0.00 horas del primer dia
calendario del mes siguiente a que se hubieran
obtenido las Conformidades Administrativas para las
Nuevas Acciones, salvo ‘que la filtima Conformidad
Administrativa para las Nuevas Acciones se hubiera
obtenido dentro de los Wltimos 5 dias corridos
anteriores a la finalizacién de un mes; (ii) en caso de
que la dltima Conformidad Administrativa para las
Nuevas Acciones se hubiera obtenido dentro de los
ltimos 5 dias corridos anteriores a la finalizacién de
un mes, la Reorganizacion se hard efectiva a las 0.00
horas del primer dia calendario del mes subsiguiente
a que se hubieran obtenido las Conformidades
Administrativas para las Nuevas Acciones, o (iii) en
la fecha posterior que acuerden las Partes. En
cualquier caso, la Fecha Efectiva de Fusién debera
ser siempre anterior a la inscripcion registral de la
disolucion de MAE Los Directorios de las
Sociedades podran de comun acuerdo postergar la
Fecha Efectiva de Fusién, conforme lo estipulado en
el Compromiso Previo.

MTR se encuentra autorizada para realizar oferta
publica y sus acciones se encuentran listadas
actualmente en BYMA. MAE se encuentra
autorizada para realizar oferta piiblica y sus acciones
se encuentran listadas actualmente en MAE. Estando
las Sociedades sometidas a la fiscalizacién de la
CNYV, les es aplicable lo dispuesto por el Capitulo X
del Titulo II de las Normas de la CNV. Una vez



Estatuto Social de la Sociedad Continuadora

Aspectos Impositivos

Derecho Oposicion Acreedores:

inscripta la Fusidn, la Sociedad Continuadora seguira
dentro del régimen de oferta piiblica, manteniendo las
autorizaciones para la oferta piblica y el listado de
sus acciones tal como las posee actualmente,
solicitando la autorizacién de oferta publica y listado
de las Nuevas Acciones en o antes de la Fecha
Efectiva de Fusion.

Como consecuencia de la Fusién, se elabordé un
proyecto de estatuto social para la Sociedad
Continuadora, que regira a partir de la Fecha Efectiva
de Fusién. El proyecto de estatuto de la Sociedad
Continuadora esti sujeto a la aprobacion de las
Asambleas Extraordinarias de accionistas de MAE y
de MTR, pudiendo por tal motivo sufrir
modificaciones (Ver Anexo F).

La Reorganizacién Societaria se realizara dentro del
marco establecido para reorganizaciones por los
articulos 80 y siguientes de la LIG, articulo 172 del
DRLIG y demds normas aplicables, por lo que, de
cumplirse los requisitos alli previstos, la Fusién se
encuentra excluida del pago del impuesto a las
ganancias y otros impuestos nacionales. Asimismo,
existen exenciones a nivel provincial y municipal
que, cumplidos los requisitos nacionales mas
requisitos locales, serian aplicables.

Los acreedores de MTR vy de MAE podran ejercer el
derecho de oposicién contemplado en el art. 83 de la
LGS. Dicho derecho de oposicién debera ser ejercido
dentro de los quince (15) dias desde la dltima
publicacién del aviso legal de la Reorganizacién
Societaria. Todos los acreedores de fecha anterior a
tal publicacién pueden oponerse a la Fusién. Las
oposiciones no impiden la prosecucion de la Fusion,
pero el Acuerdo Definitivo no podra otorgarse sino
hasta veinte (20) dias después del vencimiento del
plazo antes indicado, a fin de que los oponentes que
no fueren desinteresados o debidamente garantizados
puedan obtener embargo judicial. Los plazos antes
indicados son perentorios y, con posterioridad al
vencimiento de los mismos, ningin acreedor de las
Sociedades -incluyendo acreedores actuales por
obligaciones vencidas o a vencer, pero de causa
anterior a las publicaciones legales- podra ejercer el
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Conformidades Administrativas:

derecho de oponerse a la Fusién y/o agredir un
patrimonio distinto al que figura en los Balances
Especiales Individuales (véase “Descripcion de los
Términos de la Reorganizacion Societaria—Otras
Consideraciones Importantes que podrian afectar la
Reorganizacion Societaria”).

La Reorganizacién Societaria se encuentra sujeta a [a
conformidad administrativa de la CNV, la Inspeccién
General de Personas Juridicas de la Provincia de
Santa Fe, y la Autoridad de Defensa de la
Competencia (la “CNDC”). Respecto de esta ulltima,
las Sociedades realizaran las presentaciones
pertinentes luego de celebrado el Acuerdo Definitivo.
La obtencidn de dicha conformidad administrativa no
es condicion precedente para consumar la Fusién.

Asimismo, estin sujetas a la conformidad
administrativa de la CNV, la autorizacion a la oferta
publica de las Nuevas Acciones, la autorizacidn para
que MTR continue con las operaciones de MTR y
MAE en forma unificada bajo la Sociedad
Continuadora, segin sea aplicable. (véase
“Descripcion de los Términos de la Reorganizacién
Societaria—Conformidades Administrativas”).
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FIDEICOMISO

En el marco de la Reorganizaci6n Societaria, las Partes (i) excluyeron de la determinacién de las valuaciones a
las que refieren las Opiniones de Razonabilidad ciertos reclamos existentes a la fecha del Compromiso Previo,
y (ii) consideraron prudente realizar una reserva para atender eventuales Reclamos Relevantes. A tal efecto, las
Sociedades concluyeron que MAE y MTR creen, respectivamente, un fideicomiso privado (o en su caso un
tinico fideicomiso) con fines de garantia. (el “Fideicomiso™). A tal efecto, cada Parte aportara al fideicomiso
que haya constituido (o a un unico fideicomiso) una reserva equivalente a USD 3.000.000 (la “Reserva”). En
las respectivas asambleas de accionistas en las que se apruebe el pago del dividendo en efectivo al que refiere
la seccidn “Distribuciones previas a la Fecha Efectiva de Fusion”, se aprobara el pago de un dividendo en
especie a favor de los accionistas, a ser pagado por MTR y MAE con los respectivos Certificados de
Participacion del Fideicomiso. Cada accionista tendra derecho a recibir como dividendo un Certificado de
Participacion que represente una participacién en el respectivo Fideicomiso equivalente al porcentaje de
participacién accionaria que dicho accionista tiene en la respectiva Sociedad en el Dia Habil inmediato anterior
al del pago del dividendo. De corresponder, se aplicardn las retenciones pertinentes.

El Fideicomiso tendra un plazo de dos afios a contar desde la Fecha Efectiva de Fusion. Si entre la Fecha Efectiva
de Fusién y hasta el segundo aniversario de la Fecha Efectiva de Fusién (ese periodo, el “Periodo Relevante™),
la Sociedad Continuadora debiera realizar un pago a un tercero con relacion a un Reclamo Relevante (ya sea
por capital, intereses, penalidades, costas y gastos en la defensa del reclamo), el directorio de la Sociedad
Continuadora debera notificar al Fiduciario el monto que resulta pagadero al tercero para que lo desafecte de la
Reserva (el “Pago de Reclamos Relevantes™), y transfiera la suma equivalente al Pago de Reclamos Relevantes
requerido a la Sociedad Continuadora. El Pago de Reclamos Relevantes que tengan causa u origen en MAE,
solo podran ser efectuados con las Reservas aportadas por el MAE y €l Pago de Reclamos Relevantes que tengan
causa u origen en MTR, solo podran ser efectuados con las Reservas aportadas por MTR.

Dentro de los treinta (30) dias habiles de vencido el plazo del Periodo Relevante, el directorio de la Sociedad
Continuadora notificard al Fiduciario correspondiente aquellos Reclamos Relevantes que, a la fecha de
vencimiento del Periodo Relevante, continten en curso en contra de la Sociedad Continnadora y de acuerdo con
el dictamen de abogados externos que lleven la defensa de dichos reclamos en curso, el monto de previsién que
le asigna a cada caso y el total de las previsiones (las “Retenciones por Prevision™) y el Fiduciario debera
transferir la suma equivalente a las Retenciones por Prevision requerido a la Sociedad Continuadora. Las
Retenciones por Prevision que correspondan a Reclamos Relevante de MAE, seran afectadas de la Reserva del
MAE y las Retenciones por Prevision que correspondan a Reclamos Relevante de MTR, seran afectadas de la
Reserva de MTR.

Una vez transferidas a la Sociedad Continuadora las Retenciones por Previsién que correspondan, pagadas la
totalidad de las Deducciones Permitidas, y descontada cualquier reserva de gastos que establezca el Fiduciario
para proceder a la liquidacion, el Fiduciario pagara a los beneficiarios de los Certificados de Participacion el
total remanente de la Reserva en la proporcion que le corresponda a cada Certificado de Participacion. El pago
sera realizado a los beneficiarios de los Certificados de Participacién registrados en el registro del Agente de
Registro al dia habil inmediato anterior a la fecha de pago. MAE, MTR y el Fiduciario estaran autorizados en
los respectivos contratos de Fideicomiso Financiero en Garantia para realizar los actos que resulten necesarios
para que se pueda perfeccionar el pago del dividendo en especie mediante la entrega de los Certificados de
Participacién (incluyendo, el cambio de beneficiario en el registro del Agente de Registro) (véase, Anexo C
Compromiso Previo de Fusion).
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Una vez realizado el pago arriba referido, los Certificados de Participacién quedarén extinguidos y el Fiduciario
. procederd a la terminacién y liquidacion de cada Fideicomiso en Garantia. El Fiduciario registrard la cancelacién
de los Certificados de Participacién emitidos en los registros escriturales que lleve el Agente de Registro.
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BREVE DESCRIPCION DE LAS SOCIEDADES

MERCADO ABIERTO ELECTRONICO S.A.

Datos Corporativos

MAE (C.ULT. N° 33-62818915-9) es una sociedad anénima constituida segin las leyes de la Repiblica
Argentina, con domicilio en Maipti 1210, Piso 5, Ciudad Auténoma de Buenos Aires e inscripta ante el, por
entonces, Registro Piblico de Comercio de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires el 27/12/1998, bajo el
nimero 9540, L° 106, T® A de Sociedades Andnimas.

Breve Historia

El inicio de las actividades de MAE se remonta al afio 1988; es decir que cuenta con mds de 35 afios de
experiencia en el campo de las transacciones financieras electronicas.

En la actualidad MAE es un mercado autorizado por la CNV mediante Resolucién N° 17.499 del 11 de
septiembre de 2014 y registrado bajo la Matricula N° 14 del Registro de la citada autoridad de control.

MAE tiene como actividad principal desempefiarse como mercado de negociacién de valores negociables en el
cual los Agentes registrados en el MAE pueden operar dichos valores.

MAGE es el mercado electronico de valores negociables, negociacién de moneda extranjera y de otros productos
financieros mas importante de la Argentina. El mismo estd basado en una plataforma electrénica modular a
partir de soportes informaticos especificos, donde se transan titulos de renta fija tanto piiblicos como privados,
divisas, operaciones de pases, y se concretan operaciones de futuros con monedas y tasas de interés.
Complementariamente, este soporte tecnolégico es utilizado en las licitaciones de letras y bonos del Banco
Central de 1a Repiiblica Argentina (“BCRA”) y en la colocacién primaria de valores negociables de Entes
Estatales, y empresas del sector privado. Este 4mbito electrénico se ha configurado en funcién de las demandas
del mercado.

Gracias a los Gltimos avances tecnolégicos aquel tradicional mecanismo de remate bursatil (quction marker)
que contextualizaba las practicas de las operaciones de mercados de valores negociables, hoy se ha transformado
en un campo virtual de negociacién que permite a los agentes realizar sus transacciones electronicas desde
diferentes lugares geograficos, con absoluta seguridad y eficacia, mediante la utilizacion de un software
disefiado para estos fines: Sistema de Operaciones Electrénicas SIOPEL.

Como antecedente histérico, el mercado abierto de titulos valores comenz6 su desarrollo en 1970 a partir de la
sancién de la Ley N° 17.811, tornandose operativo al promediar esa década. Pero es a partir de 1980 cuando
sus operaciones se expanden notablemente llegando a contar con mas de 450 agentes.

Luego, conforme a las tendencias mundiales de la época donde ya se empezaban a utilizar las primeras

herramientas electrénicas como medio natural para la concrecién de transacciones, la CNV comenzé a avizorar
la obligatoriedad del uso de la informéatica como medio transaccional. A tal fin se impulsé la creacién de una
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corporacion que funcionara como un &mbito electrénico para la realizacion de operaciones over-the-counter, a
traves de lo que seria la sancién de la Resolucién General N° 121 dictada en el afio 1988.

En la misma se establecié que todos los agentes (Broker-Dealers) intervinientes en el mercado, deberian estar
interconectados a través de un sistema electrénico para la realizacién de sus operaciones. Asi nacié el MAE.

MAE comenzé a operar como un mercado autorregulado en los términos de la Ley N° 17.811 y supervisado
por la CNV, bajo el marco legal de la Resolucién N°. 9934 del 26 de febrero de 1993, que puso en marcha los
atributos de la autorregulacién a partir de marzo de ese afio.

Entre otros, son accionistas del MAE Bancos Privados de capital nacional, Bancos Extranjeros, Bancos
Nacionales, Bancos Provinciales, Bancos Municipales, Bancos Cooperativos, Compaiiias Financieras, Casas de
Cambio y sociedades de objeto especifico para la intermediacién con valores negociables.

En el afio 2014, MAE se adecué a los requisitos establecidos en la Ley N° 26.831 y Normas de la CNV.
Conforme lo dispuesto por la Ley N° 26.831 y lo previsto por el Estatuto Social, no es requisito ser accionista
del MAE a los efectos de registrarse como Agente Miembro para operar en sus ruedas.

Ademas del cumplimiento de las reglas vigentes sobre la utilizacién de la informética, el MAE trazé desde su
inicio, los objetivos que guian su accionar:

» Disminuir los riesgos en cada transaccién.

e Mejorar y transparentar la informacién sobre precios.

o Confirmar y registrar todas las transacciones efectuadas durante el dia.

o  Ofrecer al pliblico y a los operadores la mejor informacién sobre los precios y volimenes de mercado.

Plataforma tecnolégica

La operatoria de MAE se realiza sobre sistemas informaticos desarrollados por MAE, siguiendo los mas altos
estandares internacionales. Los principales sistemas utilizados son el Sistema de Operaciones Electronicas
(SIOPEL) y el sistema de compensacién y liquidacién de Operaciones MAECLEAR.

SIOPEL es un software especializado en operaciones de inversién desarrollado integramente por MAE. El
mismo se compone de diferentes mdodulos que le permitirdn la administracién de operadores con sus
correspondientes permisos, establecer y controlar lineas de crédito, solicitar cotizaciones, administrar ordenes,
realizar operaciones por pantalla, registrar operaciones, generar y participar de licitaciones, etc.

Este conjunto de aplicaciones, es provisto con un sobre identificando la clave de instalacién que deberd ser
ingresada al realizar la instalacion.

Una vez instalado el médulo de administracion, el responsable de seguridad en la entidad, debera generar los
operadores necesarios, asignar permisos, otorgar limites operativos, y generar a los diferentes operadores claves
de acceso para poder ingresar a los distintos médulos que integran esta suite.

La solucién SIOPEL esté integrada por las siguientes aplicaciones:

o Servicio de Datos
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e Visor de servicio de datos

o Server de Comunicaciones (Monitor), aplicacién

e Moniservice (Server de Comunicaciones como servicio)

e Moniwatcher, interface Windows acceso remoto al Server de Comunicaciones o al Moniservice
e Interface web acceso remoto al Server de Comunicaciones

e Administrador

o Negociacion

e Calculadoras

o Administrador de Ordenes

o StockView, Pantalla al Pablico (resumen de operaciones)

o Gateway Médulo que posibilita la conexién de los Agentes a Caja de Valores
« MAE TLG

El Servicio de Datos provee acceso a datos a las aplicaciones. Este servicio debera estar iniciado antes de
comenzar una jornada normal de trabajo, una vez iniciado podrd ejecutar el Server de Comunicaciones y
posteriormente los diferentes puestos de trabajo.

El Visor de servicio da datos gestiona la visualizacién del servicio da datos interactuando en la barra inferior de
tareas, permitiendo acceder a las diferentes funciones del servicio como ver estado, depurar, guardar datos,
reconstruir datos y detener el servicio.

El Server de Comunicaciones SIOPEL (Monitor) gestiona la conexién con el “Mercado”, todas las demas
aplicaciones dialogan con él y él a su vez con el “Mercado”. Debe ejecutarse sélo uno y preferentemente en la
méquina donde se dispone del vinculo con el “Mercado”.

Moniservice, desempefia las mismas funciones que el Server de Comunicaciones, pero a modo de servicio.

Interface web acceso remoto al Server de Comunicaciones, ofrece la posibilidad de conectarse en forma remota

al Server de Comunicaciones de manea tal de poder gestionar actividades en él o bien poder efectuar monitoreo
del mismo.

Moniwatcher, interface Windows que permite el acceso remoto al Server de Comunicaciones como aplicacidén
o bien al Moniservice como servicio.

El Administrador SIOPEL permite la configuracién del sistema en los aspectos de: seguridad, cobertura,

permisos de acceso, grupos de agentes y otras funciones que hacen al comportamiento y funcionamiento del
sistema.

La aplicaciéon SIOPEL Negociacion contiene las tareas fundamentales del sistema: operaciones, cotizaciones y
ofertas. Es la aplicacién para el usuario final que permite la negociacién por pantalla.

El Administrador de Ordenes permite ¢l ingreso de érdenes internas y externas a la suite STOPEL asi como toda
la administracién correspondiente. A través de un registro de ordenes los operadores podran volcar al sistema
las érdenes cursadas en otros medios.

StockView es una pantalla de precios que permite visualizar precios y otros datos actualizados al instante de las
especies negociadas en el dia. Puede utilizarse también como pantalla al piblico para difusién de cierres.
Pantalla al Pablico cubre las necesidades respecto de la informacién a brindar al publico.
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La aplicacién Calculadoras permite la utilizacion de la calculadora de Divisas y la calculadora de Valores, como
asi también efectuar consultas de indices y titulos, sin la necesidad de contar con el Monitor (Server de
Comunicaciones) Activo,

Gateway la aplicacién gateway.exe ofrece la posibilidad de re direccionar puertos de escucha TCP/IP a otros
equipos. Es un servicio de NT que debera ser instalado en la PC donde corre el Server de Comunicaciones
SIOPEL de cada Entidad, para poder realizar la conexién con Caja de Valores.

El servicio MAE_TLG es una solucién desarrollada con el propésito de optimizar la capa de transporte del set
de aplicaciones SIOPEL.

Actualmente MAE se encuentra desarrollando la nueva versién del front end de Siopel denominada Siopel Web.
La misma es una plataforma moderna con tecnologia de tltima generacidn que permite interactuar en el mercado

via un aplicativo web. La implementacién de esta plataforma serd gradual y se iran migrando los productos
mdividualmente.

La plataforma de negociacién SIOPEL se complementa con el Sistema de Compensacién y Liquidacién creados
por MAE denominado MAECLEAR. Su objetivo es:

1. Prestar servicios integrales para cualquier mercado independientemente de la forma de liquidacién y de
los productos.
2. Ofrecer MAECLEAER para realizar los procesos de liquidacién bajo todas las modalidades:
o Bilateral Neta
o Bilateral Bruta
e Multilateral
o Vincular a los sistemas de los distintos mercados por medio de un servicio (API) estandar para
todos.

o Ofrecer distintos métodos de liquidacién y ciclos en todas las monedas. (horarios y métodos)

Entre los beneficios que ofrece MAECLEAR, se destaca principalmente su utilizacién para generar la
liquidacién de otros mercados consolidando los movimientos, o bien su utilizacién en forma individual
generando una liquidacién para un mercado sin necesidad de compartir los flujos.

Otra caracteristica destacable es la gradualidad en la implementacién, es decir, posibilidad de procesar la
liquidacién en forma segmentada hasta implementar un mercado completo.

El sistema MAECLEAR cuenta con certificacién de procesos bajo recomendaciones I0SCO y BIS.
Aspectos tecnolégicos de MAECLEAR:

Acceso WEB, no requiere instalacién.

Tecnologia HTMLS, compatible con los ultimos exploradores del mercado

Operatoria masiva via WebServices.

Automatizacién de procesos mediante reglas.

Reportes a medida en linea por usuario.

Guardado de escritorios.

Apertura de multiples BO dentro de una misma entidad.

= App Mobile con informacién destacada y alertas configurables sobre eventos en la aplicacion,
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Por altimo, MAE a adoptado una estrategia de apificacion del HOST donde los agentes podran operar y/o
consultar operaciones via APIS disponibles.

Principales Especies Negociadas

Con el devenir de los afios MAE fue incorporando una amplia diversidad de productos a su estructura
transaccional, con especies y activos que deben contar con oferta piblica otorgada por la CNV, o emitidas por
las Entidades Piiblicas previstas en el articulo 83 de la LMC: Estado Nacional, las Provincias, la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, los Municipios, los Entes Autirquicos y/o la autorizacién del organismo regulador
jurisdiccional.

Los principales productos que se negocian son: titulos pablicos nacionales, letras y notas del BCRA, bonos
provinciales y municipales, titulos privados de renta fija (obligaciones negociables y otros), certificados de
participacién en fideicomisos financieros y cuotas partes de fondos cerrados de inversién, moneda extranjera,
moneda nacional bajo las caracteristicas de negociaciones “Call Money”, pases (REPOS) con titulos publicos
nacionales, futuros de moneda extranjera, tasa de interés, Swaps de Indice de tasas de interés y Cauciones. El
"settlement" o compensacién normal de las operaciones se realiza mediante la intervencién de MAECLEAR,
sistema de compensacién y Clearing de las transacciones realizadas en nuestro Mercado.

En el caso de las operaciones de futuros de moneda, tasa e indices como asi también las operaciones de swaps,
el Mark To Market (MTM) diatio v el fixing final lo realiza el MAE a través de cuentas abiertas en el BCRA y
operando con el resto de los participantes a través del MEP (Medios Electrénico de Pago) del BCRA.

Ambitos de negociacion y descripcion de los productos del MAE

La estructura de MAE permite realizar diferentes operaciones de acuerdo a la necesidad de los agentes
involucrados, los valores transados v las necesidades del piblico que opera. Para esto MAE ofrece numerosas
posibilidades ajustadas a las necesidades de los operadores ¢ inversores.

Las operaciones en MAE pueden realizarse en dos principales &mbitos de negociacién, tal como lo establece el
articulo 33 del Reglamento Operativo.

a. Ambito garantizade de negociacién en el que el Mercado actiia como contraparte central de todas las
operaciones, con cietre de operaciones por prioridad precio tiempo y por interferencia de ofertas y con
liquidacién a través de los sistemas de liquidacién y compensacién del Mercado, aprobados por la CNV.

b. Ambito con garantia bilateral de las partes intervinientes, no garantizado por el Mercado como
Contraparte Central, en el que el cierre de operaciones entre Agentes, se verifica por prioridad precio
tiempo y por interferencia de ofertas y con liquidacién a través de los sistemas de liquidacién y
compensacion del Mercado, aprobados por la CNV.

Ademis de ello, las operaciones pueden concertarse bajo la modalidad de “Operaciones de Trading”, también
denominado “TRD”, para operaciones de cartera propia entre Agentes, o entre Agentes e inversores calificados,
concertadas en forma directa entre los interesados y con liquidacién a través de los sistemas de liquidacién y
compensacién del Mercado, aprobados por la CNV o bilateralmente por el Agente, segin corresponda.
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MAE- RENTA FIJA: Bajo esta denominacion se agrupa la negociacion de titulos de deuda piblicos y privados
tanto en operaciones de compra y de venta al contado como a término. Quedan comprendidos los valores
negociables de deuda emitidos por el Estado a través de todas sus divisiones politicas y sus Entes Autérquicos
o Instituciones de derecho privado, que emitan cualquier especie autorizada por la CNV.

REPOS — MAE: Consiste en la concertacién de operaciones de compra/venta y de venta/compra futura
simultdnea (pases) de titulos de deuda pdblicos. Especificamente, en la Rueda REPO, con modalidad de
operacién ciega, los participantes -Agentes del MAE que revistan la calidad de Entidad Financiera autorizada
por el BCRA y el propio BCRA como operador- pueden ingresar ofertas de compra en "corto” y simultinea
venta "en largo” de titulos cuando desean ofrecer fondos al mercado indicando la tasa de interés requerida o
bien la operacién inversa cuando son demandantes de fondos.

FUTUROS — MAE: El entorno FUTUROS - MAE est4 disefiado para la concertacién, registro y liquidacién
de operaciones a término sobre distintos tipos de activos subyacentes, como ser moneda extranjera, tasas e
indices, en las que la modalidad de negociacién implica que no habrs entrega del subyacente al momento de la
liquidaci6n, sino que ésta se realiza mediante el pago en efectivo de la diferencia entre el precio a término
pactado en la operacidn y el precio del subyacente en la fecha de liquidacién. Durante la vigencia de la operacién
las partes se obligan a liquidar diariamente las posiciones abiertas mediante el mecanismo de "MARK TQO
MARKET" (MTM), este proceso permite controlar el riesgo de precio y de crédito asociado a este tipo de
productos,

MP-MAE: Desde sus inicios, MAE puso a disposicién de los interesados su plataforma electrénica de
negociacion, para la realizacién de colocaciones primarias de valores negociables a través de procedimientos
de subastas y licitaciones pfiblicas. Dicha plataforma tecnolégica es utilizada para la colocacién de valores
negociables de deuda publica por el Ministerio de Economia, el BCRA, y otros Organismos Publicos y
Autarquicos de Gobiernos Provinciales y Municipales.

Adicionalmente, es utilizado por Agentes Miembros del MAE para el ofrecimiento publico y colocacién de
valores negociables de deuda privados (obligaciones negociables y fideicomisos financieros). Este médulo
posibilita la realizacion integral del proceso de colocacién primaria mediante subasta o licitacién piblica
permitiendo configurar enteramente el pliego de licitacién, y adjudicacién, respetando las disposiciones
emitidas por la CNV sobre el particular.

FOREX — MAE: Forex-MAE es el entorno de negociacién electronica de operaciones cambiarias del MAE y

refiere al mercado electrénico de cambios mayorista de la Republica Argentina fundamentalmente al del délar
norteamericano.

Surge a partir de la crisis y posterior devaluacién de los afios 2001 y 2002 v con la puesta en vigencia de un
sistema cambiario basado en la flotacion libre del peso frente a las principales monedas, con el objetivo de
reunir en un espectro electrénico, a todos los grandes intermediarios de éste 4mbito y admitir la participacion
del Banco Central en la operacién diaria, comprando y/o vendiendo divisas, segin los objetivos de la politica
monetaria. Esta operatoria estd disponible para los Agentes Miembros de MAE autorizados por el BCRA a
operar en cambios (mayoritariamente entidades financieras) y para todas aquellas instituciones no Miembros
del MAE que contando con esa autorizacién soliciten acceder al mercado como adherentes. En la actualidad es
posible realizar operaciones en délares estadounidenses y euros con plazos de negociacién en el contado
inmediato, 24 y 48 hs y en el horario de 10 a 15 hs. Cuenta con dos &mbitos de negociacion:

e Rueda Mayorista: operan por monto igual o mayor a u$s 500.000 y fracciones de u$s 10.000.
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e Rueda Minorista: operan por monto inferior a u$s 500.000 y fracciones de u$s 10.000.

CAUCION — MAE: En esta rueda los Agentes pueden tomar o colocar fondos por cuenta propia o de terceros
afectando activos financieros en garantia.

Directores y Principales Ejecutivos

A la fecha del presente Prospecto, el Directorio de MAE, designado por la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 09/04/2024 y cuyos cargos fueran distribuidas por reunién de Directorio de fecha
11/04/2024, y redistribuidos el 09/05/2024 ante la renuncia del Presidente, estd constituido por 15 miembros
titulares y 16 miembros suplentes conforme se detalla a continuacion:

Nombre Cargo DNI CUIT Designacion Finalizacién
Roberto Olson Presidente 20384271 20-20384271-7 28/03/2023 31/12/2025
Marcos Vicente | Vicepresidente 23142688 20-3142688-5 09/04/2024 31/12/2026
Fidel Prieto Primero
Fernando Vicepresidente 21964718 20-21964718-3 09/04/2024 31/12/2026
Horacio Negri Segundo
Jorge Scarinci Director 21645592 20-21645592-5 28/03/2023 31/12/2025
Tesorero
Martin Diez Director 28990736 20-28990736-0 28/03/2023 31/12/2025
Secretario
Hernan Oliver | Director Titular 23277460 20-23277460-7 09/04/2024 31/12/2026
Alejandro
Guillermo Director Titular 14621422 20-14621422-4 09/04/2024 31/12/2024
Henke
Miguel Iribarne | Director Titular 22269138 23-22269138-9 21/04/2022 31/12/2024
Juan Manuel | Director Titular 21831588 20-21831588-8 21/04/2022 31/12/2024
Trejo
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Federico Director Titular 30217878 20-30217878-0 09/04/2024 31/12/2026
Agustin
Alcalde Bessia
Gustavo Néstor | Director Titular 12744290 20-12744290-9 21/04/2022 31/12/2024
Nusenovich
Julio Cesar Director Titular 22651752 23-22651752-9 21/04/2022 31/12/2024
Merlini -
Daniel Garcia | Director Titular 17665094 20-17665094-0 28/03/2023 31/12/2025
Alexia Director Titular 22500143 27-22500143-5 05/04/2024 31/12/2026
Rosenthal
Jorge Moreno | Director Titular 24616037 20-24616037-7 28/03/2023 31/12/2025
Héctor Oscar Director 13798011 20-13798011-9 21/04/2022 31/12/2024
Randazzo Suplente
Santiago Director 18505555 20-18505555-9 21/04/2022 31/12/2024
Martin Suplente
Gustavo Director 12380742 20-12380742-2 21/04/2022 31/12/2024
Giraldez Suplente
Miguel Director 18309771 20-18309771-8 21/04/2022 31/12/2024
Monguzzi Suplente
Carlos Director 20410036 20-20410036-6 28/03/2023 31/12/2025
Alejandro Suplente
Gonzalez
Santiago Director 20011497 20-20011497-4 09/04/2024 31/12/2026
Gonzélez Pini Suplente
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Rafael Medina Director 21104856 20-21104856-6 09/04/2024 31/12/2026
Matteazzi Suplente
Ivan Sofiez Director 24704829 20-24704829-5 28/03/2023 31/12/2025
Suplente
Maximiliano Director 24270851 20-24270851-3 09/04/2024 31/12/2026
Bloomfield Suplente
Gonzalo Director 25641322 20-25641322-2 09/04/2024 31/12/2026
Fernandez Suplente
Prece
Diego Ferreyra Director 24030290 20-24030290-0 09/04/2024 31/12/2025
Suplente
Maria Verdnica Director 21624663 27-21624663-8 28/03/2023 31/12/2024
Incera Suplente
Francisco Director 23123016 20-23123016-6 28/03/2023 31/12/2025
Eduardo Suplente
Gismondi
Claudio Director 13214227 20-13214227-1 21/04/2022 31/12/2024
Cesario Suplente
Ezio Nicolas Director 30970870 23-30970870-9 28/03/2023 31/12/2025
Borinelli Suplente
Javier Alberto Director 20274058 20-20274058-9 09/04/2024 31/12/2026
Bolzico Suplente

El cuadro siguiente muestra los funcionarios ejecutivos de MAE y sus areas de responsabilidad a la fecha del
presente Prospecto.

Nombre Cargo DNI CUIT

Tomas Godino Director Ejecutivo 28.285.026 20-28285026-6
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Gerente de
Santiago Loza Planeamiento, Control 16.560.393 20-16560393-2
Interno y Mejora
Continua

Yanina Bustos Gerente de Capital 22.510.372 27-22510372-6

Humano '
Martin Adridn Harris Gerente de Sistemas 20.567.904 23.20567904-9
Gabriel Edgardo Romeo Gerente de Legales 24425257 20-24425257-6

Consejo de Vigilancia

A la fecha del presente Prospecto ¢l Consejo de Vigilancia de MAE, designado por la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 9 de abril de 2024, esta constituido por 5 mjembros titulares conforme se
detalla a continuacién: '

Nombre Cargo DNI CUIT
Gustavo Stirparo Miembro Titular 17966524 20-17966524-8
Walter Martin Miembro Titular 21710226 20-21710226-0
| Carlos Vyhifiak Miembro Titular 21938914 20-21938914-1
Eduardo Nicoléas Miembro Titular 22349402 20-22349402-2
Giambruni
Sergio Traversaro Miembro Titular 23469330 20-23469330-2
Comité de Auditoria

A la fecha del presente Prospecto el Comité de Auditoria de MAE esté constituido por 3 miembros titulares y3
miembros suplentes conforme se detalla a continuacién:

Nombre Cargo DNI CUIT
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Alejandro Guillermo Miembro Titular 14621422 20-14621422-4
HENKE

Jorge MORENO Miembro Titular 24616037 20-24616037-7

Alexia ROSENTHAL Miembro Titular 22500143 27-22500143-5

Julio César MERLINI Miembro Suplente 2265175 23-22651752-9

Daniel GARCIA Miembro Suplente 17665094 20-17665094-0

Gustavo Néstor Miembro Suplente 12744290 20-12744290-9
NUSENOVICH

A la fecha del presente Prospecto, el cargo de auditor externo titular es desempefiado por el Cdor. Gastén
Leopoldo Inzaghi (mandato 09/04/2024 - 31/12/2024), de Price Waterhouse & Co SRL.

Capital Social

El capital social de MAE, emitido e inscripto, es de $49.934.400. El capital social de MAE se encuentra inscripto
con fecha 21/12/2023 bajo el mimero 22337, libro 115, de Sociedades por Acciones. El mismo se¢ encuentra
representado por 499.344.000 acciones ordinarias, escriturales de valor nominal $0,10 cada una que otorga
derecho a un voto por accién. Las acciones del capital social de MAE se encuentran admitidas al régimen de
oferta piiblica en la Argentina y se encuentran listadas actualmente en MAE. El registro de accionistas es llevado
por Caja de Valores S.A.

Se informa que, conforme resulta de conocimiento de MAE, a la fecha del presente Prospecto la cantidad de
24.102.000 acciones, representativas del 4,84% del capital social de MAE, forman parte de diferentes procesos
falenciales.

Cuadro de adquisiciones afio 2024 por parte de accionistas significativos

A la fecha del presente Prospecto, no existen adquisiciones en el afio 2024 para ser informadas.

Accionistas

A la fecha del presente Prospecto, los accionistas de MAE que tienen una participacién mayor al 2% son los
que se detallan a continuacidn:
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Cantidad de % Sobre Capital
Acciones Social Denominacion Social CUIT
24.720.000 4,95 BANCO MACRO S.A. 30500010084
BANCO DE GALICIA Y BUENOS
20.806.000 4,17 AJRES S.A.U. 30500001735
20.600.000 4,13 GALICIA SECURITIES S.A. 33715146059
12.360.000 248 ARPENTA S.A. 30708828129
12.360.000 2,48 BANCO CMF S.A. 30576614299

Sociedades Controladas

A la fecha del presente Prospecto, MAE no posee directa o indirectamente participacién societaria en ninguna

otra empresa.
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MATBA ROFEX S.A.

Datos Corporativos

MTR (C.U.LT. N° 30-52569841-2) es una sociedad andnima constituida segln las leyes de la Reptblica
Argentina, con domicilio en calle Paraguay 777, piso 15°, ciudad de Rosario, Santa Fe e inscripta ante el, por
entonces, Registro Piblico de Comercio de Rosario, en Estatutos, al Tomo 104, Folio 4873, Numero 806, de
fecha 7/08/2023.

Breve Historia

MTR surge en 2019 a partir de la fusién de dos mercados de tradicién centenaria en la operacion de futuros y
opciones en la regidn: el Mercado a Término de Buenos Aires S.A. (“MATba”) y ROFEX S5.A

MATba fue incorporado el 17 de octubre de 1907 con la denominacién de Asociacién de Cereales de Buenos
Aires, constituida sobre el modelo de la entonces existente Liverpool Corn Trade Association. La Asociacion
de Cereales de Buenos Aires fue el primer mercado de Latinoamérica que ofreciera una cotizacion de las
cosechas destinadas a la exportacién. Inicialmente el mercado funcionaba con una rueda a viva voz en el cual
se cotizaban lino, trigo, maiz y avena en contratos de 100 toneladas. E12 de noviembre de 1909 la Asociacidén
de Cereales de Buenos Aires cambi6 su denominacién en Mercado de Cereales a Término de Buenos Aires S.A.
En las décadas siguientes el mercado continu6 creciendo, operando un volumen anual de futuros mayor de 15
millones de toneladas v llegando a superar el volumen anual cosechado. El mercado se convirtié en uno de los
lideres mundiales del sector y sus precios servian como referencia en todo el mundo.

En 1965 el mercado cambié su sede social instalandose en el edificio de la Bolsa de Cereales de Buenos Aires.
Las politicas econémicas gubernamentales de los afios 90 permitieron un rapido aumento de los volimenes
operados por el mercado. En particular, el Decreto PEN N° 1577/90 otorgé la autorizacion para cotizary liquidar
las operaciones en délares estadounidenses, eliminando de esta manera el riesgo cambiario de las operaciones
de futuros. En el afio 1991 el mercado cambié su denominacién por Mercado a Término de Buenos Aires S.A.
En el 1992 se incorporé a MATba la operatoria de opciones y en el 2000 se puso en funcionamiento el mercado
electronico que se denominaba MATba Trading Electronic System ® (actualmente E TRADER) y que en ¢l
2014 obtuvo la matricula N° 13, otorgada por la CNV, para actuar como Mercado, en el marco de la LMC.

Por su parte, ROFEX S.A. tuvo a su antecesor, el Mercado a Término de Rosario, incorporado en el seno de la
Bolsa de Comercio de Rosario el 19 de noviembre de 1909. El objeto fundamental de la sociedad fue liquidar y
garantizar los contratos al contado y a plazos de compraventa de cereales y oleaginosos que se realizaran en sus-
ruedas oficiales. Durante las dos primeras décadas de vida de la sociedad, los voltimenes negociados fueron
crecientes y significativos, particularmente en maiz y lino, lo que implic6 que el mercado se convirtiera en un
referente de precios internacional y generara significativas utilidades. La Bolsa de Comercio de Rosario se
convirtio en accionista de ROFEX S.A. v asegur6 la supervivencia del mercado. En la década del 90 y con la
desregulacion del comercio de los granos, el crecimiento de la operatoria de futuros y opciones volvid a ser una
posibilidad

MATba firmé un convenio de interconexién con ROFEX S.A. el 4 de enero de 2017, y luego, mediante
resolucién de la Asamblea de MATba celebrada el 27 de diciembre de 2018,y de ROFEX S.A., celebrada el 11
de diciembre de 2018, se aprobd la escisién-fusion de estas sociedades, reorganizacion en la que MATba
absorbi6 el patrimonio escindido de ROFEX S.A. La fecha efectiva de dicha reorganizacién fue el 1 de agosto
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de 2019, a partir de la cual MATba y el patrimonio escindido de Rofex S.A. operaron en forma integrada, y
generaron una sinergia y eficiencia en la estructura de costos administrativos y comerciales de esos mercados.

En julio de 2022 MTR adquiri6 la compaiiia de software Lumina Americas S.A. de CV, lo que significé sumar
un equipo de alto talento, diversificar regiones, clientes e ingresos. Con la transaccidn, se genero la posibilidad
de sinergias de mediano plazo con Primary Ventures S.A. para expandir el negocio en Latinoamérica.

Negocio y Actividad

MTR es un dmbito de negociacién de futuros y opciones, que provee infraestructura y herramientas para
asegurar la libre concurrencia de oferta y demanda, asi como la formacién de precios con absoluta transparencia.
Ademas, desarrolla tecnologfa para mercados y sus participantes, con la que impulsa el ciclo completo de
interaccién: acceso, negociacion, gestibn de riesgo, seguimiento y ciemre de la operacion.
Complementariamente, en MTR se calculan y publican diferentes indices de referencia tanto financieros como
agropecuarios.

Es un mercado sujeto al control de la CNV en el cual se negocian valores negociables, entre ellos: Futuros y
Opciones sobre divisas, productos agropecuarios, indices, bonos y tasas de interés, energia y metales. Siendo
MTR un mercado totalmente desmutualizado, los agentes que participan de la negociacién son “clientes” del
mercado. MTR cuenta con mas de 180 agentes que provienen de una amplia gama de sectores: agentes del
sector financiero y sector agropecuario, firmas que se dedican a la intermediacién, firmas que operan en forma
directa para cartera propia, los bancos mds importantes de Argentina, las firmas exportadoras de granos mas
relevantes y un nlimero significativo de intermediarios del sector granario, cambiario y bursatil.

MTR es el mayor mercado de futuros y derivados de Argentina, y ocupa el puesto 21 en el ranking mundial de
futuros de la Futures Industry Association (FIA) y el 6 como operador de délar futuro a nivel mundial segin el
volumen comercializado en 2023. Ademis, MTR se constituye como un grupo econdmico que provee
infraestructura bursétil y tecnologia para el desarrollo de mercados y su ecosistema a través de sus subsidiarias.

Brinda servicios y herramientas que contribuyen al desarrollo socioeconémico con foco en cuatro verticales:

Cobertura
Originacién
Inversidn
Financiamiento

MTR es un mercado en constante crecimiento, alineado con las mejores practicas internacionales. Promueve un
ecosistema de inversion responsable, basado en criterios ESG, moderno y descentralizado.
Plataforma tecnolégica

Las ruedas de negociacién se desenvuclven a través de sistemas electrénicos de negociacién de ultima
generacion, que son propiedad de Primary Argentina S.A., una sociedad controlada por MTR.

La Plataforma de Negociacion Electrénica de MTR fue disefiada con una arquitectura abierta, la cual permite
interconectarse con una amplia variedad de pantallas de negociacién.
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MTR utiliza como plataforma de negociacion la solucién PTP (Primary Trading System) provista por Primary.
Dicha plataforma cuenta la terminal e-trader III y diversas APIs para conexién por software desarrollado por un
cliente o contratado/comprado a un ISV.

MTR ofrece diferentes APIs para interactuar con el Mercado, incluyendo la posibilidad de automatizar procesos
mediante el consumo de interfaces de: ruteo de ofertas, consumo de precios en tiempo real y reference data. La
informacién de backoffice puede ser consumida desde Argentina Clearing y Registro, CAmara Compensadora
del Mercado.

La Plataforma de Negociacidén de MTR habilita el uso de nuevas tecnologias informaticas para facilitar el
Acceso Directo al Mercado. Esta herramienta, DMA (Direct Market Access), permite a los clientes finales de
los brokers (comitentes), imputar una orden directamente en MTR.

A través de DMA los agentes pueden desarrollar sistemas de negociacién o contratar los mismos con
proveedores independientes de software.

Contencioso

En el marco del proceso de Escisién- Fusion entre MATba y Rofex se opusieron a la Escision- Fusion en los
términos del articulo 83 de la LGS, 68 pretensos acreedores que en conjunto representaban un monto de
$ 487.583.250.

Con posterioridad a la Escisién-Fusién, y fuera de los plazos legales, se recibieron 9 demandas judiciales
incoadas también por la misma cantidad de pretensos acreedores, oponiéndose a dicho acto, pero sin cuantificar
el monto de su acreencia. Dichas acciones judiciales se encuentran tramitando en la actualidad en un estadio
inicial, donde solamente en cuatro de ellas, recién se ha dictado 1a apertura a prueba.

El resto de las acciones por los juicios de ddlar futuro siguen tramitando contra Rofex Inversora S.A., A C
Inversora S.A. (ambas sociedades residuales de la Escision MATba Rofex), conjuntamente con el Banco Central
de 1a Repiiblica Argentina y Comisién Nacional de Valores —también ambos como co demandados-, y por lo
tanto no representan un pasivo contingente de MATba Rofex”.

Directores y Principales Ejecutivos

A la fecha del presente Prospecto, el Directorio de MTR esta constituido por doce (12) miembros titulares y
once (11) miembros suplentes conforme se detalla a continuacién:

Nombre Cargo DNI CUIT Designacion Finalizacién
Andrés Emilio Presidente 18.242.569 | 23-18242569-9 27/10/2022 30/6/2025
Ponte
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Marcos Andrés Vicepresidente 14.886.560 | 20-14886560-5 27/10/2022 30/6/2025
Hermansson
Francisco Secretario 16.265.826 | 20-16265826-4 27/10/2022 30/6/2025
Javier Maria
Fernandez
Candia
Sebastiin Tesorero 24.148.573 | 20-24148573-1 10/10/2023 30/6/2026
Martin Bravo
Ignacio Marifa Director Titular 17.450.139 | 20-17450139-5 7/10/2021 30/6/2024
Bosch
Marcelo José Director Titular 12.520.245 | 20-12520245-5 7/10/2021 30/6/2024
Rossi
Alfredo Rubén Director Titular 13.238.096 | 20-13238096-2 7/10/2021 30/6/2024
Conde
Juan Fabricio Director Titular 27.680.122 | 20-27680122-9 7/10/2021 30/6/2024
Silvestri
Carlos Director Titular 13.215.208 | 20-13215208-0 27/10/2022 30/6/2025
Leopoldo
Wagener
Gabriela Director Titular 20.174.339 | 27-20174339-2 10/10/2023 30/6/2026
Susana
Facciano
Sebastian Ariel | Director Titular 25.281.202 | 20-25281202-5 10/10/2023 30/6/2026
Botallo
Ricardo Daniel Director Titular 13.103.036 | 20-13103036-4 10/10/2023 30/6/2026
Marra
Gustavo Cesar | Director Suplente | 17.576.734 | 20-17576734-8 10/10/2023 30/6/2024
Cortona
Ricardo Director Suplente | 11.773.031 | 20-11773031-0 10/10/2023 30/6/2024
Gustavo Forbes
Maria Victoria | Director Suplente | 31.115.973 | 27-31115973-4 7/10/2021 30/6/2024
Canepa
Diego Hernan | Director Suplente | 22.237.178 | 20-22237178-4 10/10/2023 30/6/2024

Cifarelli
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Pablo Horacio | Director Suplente | 25.8940.75 | 20-25894075-0 10/10/2023 30/6/2024
Cechi
Emesto Luis Director Suplente | 17.826.092 | 20-17826092-9 10/10/2023 30/6/2024
Antufia
Ignacio Plaza | Director Suplente | 22.022.026 | 20-22022026-6 10/10/2023 30/6/2024
Paula Premrou | Director Suplente | 18.846.351 | 27-18846351-2 7/10/2021 30/6/2024
José Luis Director Suplente Pasaporte 1568454-5 10/10/2023 30/6/2024
Sablich 1568454-4
Lorena Director Suplente | 23.936.767 | 20-28850227-8 7/20/2021 30/6/2024
DAngelo
José Carlos Director Suplente | 12.270.609 | 20-12270609-6 10/10/2023 30/6/2024
Martins

El cuadro siguiente muestra los funcionarios ejecutivos de MTR y sus 4reas de responsabilidad a Ia fecha del

presente Prospecto.
CARGO APELLIDOS NOMBRES
Gerente General Fernandez Diego German
Subgerente General de Futuros y Opciones Isnardo Adrian Carlos
Gerente Comercial Dalonso Ivan
Gerente de Administracion y Finanzas Rodriguez Gustavo
Gerente de Capital Humano Magnano Luciana-
Gerente de Investigacién y Desarrollo Comisso Marcelo Gaston
Gerente Legal Corporativo Mis Maria Sol
Gerente de Legales Regulatorio Campti Germén
Gerente de Operaciones Guticrrez Maria Inés
Gerente de Tesoreria Fernandez Juan Manuel
Gerente de Auditoria y Procesos Zabcic Cristian
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Gerente de Tecnologia Ferro Sebastian

Comisién Fiscalizadora

A la fecha del presente Prospecto, la Comisién Fiscalizadora de MTR, ‘designada por la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de octubre de 2023, estd const1tu1da por tres (3) miembros titulares y

tres (3) miembros suplentes conforme se detalla a continuacién:

Nombre Cargo DNI CUIT

Ibarbia, José Maria Sindico Titular 11.478.333 20-11478333-2
Scrofina, Mariana Sindico Titular 33.545.571 27-33545571-7
Lingua, Enrique Mario Sindico Titular 7.634.019 20-07634019-7
Maria Jimena Riggio Sindico Suplente 28.556.813 27-28556813-2
Roldan, Sergio Miguel Sindico Suplente 14.305.136 20-14305136-7

) 1
Aguirre del Castillo, Sindico Suplente 30.743.255 27-30743255-8

Maria Victoria

Comité de Auditoria

A la fecha del presente Prospecto, el Comité de Auditoria de MTR esta constituido por 3 mlembros titulares y

| miembro suplente conforme se detalla a continuacién:

Nombre Cargo DNI CuUIT
Marcelo J. Rossi Presidente 12.520.245 20-12520245-5
ranc15f>0 Javier Mma Miembro Titular 16.265.826 20-16265826-4
Fernandez Candia
Alfredo R. Conde Miembro Titular 13.238.09¢6 20-13238096-2
Diego Cifarelli Miembro Suplente 22.237.178 20-22237178-4
Capital Social
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El capital social de MTR emitido e integrado, es de $122.920.000. El capital social de MTR se encuentra
inscripto en Estatutos al Tomo 100, Folio 7941, Numero 1257, de fecha 30/09/2015.

E! mismo se encuentra representado por 122.920.000 acciones ordinarias, escriturales de valor nominal $1 cada
una que otorga derecho a un voto por accion, totalmente integradas. Las acciones de MTR se encuentran
admitidas al régimen de oferta publica en la Argentina y se encuentran listadas actualmente en BYMA. El
registro de accionistas es llevado por Caja de Valores. Al 11 de septiembre de 2024, el precio de negociacién
de la accion fue de $1.170 (por accién de VSN 1). MTR no posee informacién fehaciente respecto de precios
de la accién en negociaciones privadas.

Accionistas

A continuacion, se detallan los principales accionistas de MTR que, a la fecha del presente Prospecto, poseen
participacién accionaria por encima del 2% del capital social:

Accionista | % de participacién
Bolsa de Comercio de Rosario A.C 29,37794582%
Flag Holding Limited 6,04075659%
AC Inversora S.A. 3,706452164%
Caja de Valores S.A. 2,781755613%
Herrera Luis Alberto 2,55752522%

A continuacion, se encuentra el detalle de los compradores de acciones de MTR durante el afio 2024 por parte
de accionistas significativos de MTR. (tenencias de accionistas mayores al 2% y de vinculadas a dichos
accionistas). MTR no tiene informacion fidedigna de los precios involucrados en dichas transferencias por no
haber sido notificado en forma fehaciente.

Cuadro de adquisiciones 2024 por parte de accionistas significativos.

Accionista Saldo al 16/08/2024 | Saldo al 01/01/2024 Dif nominal % Variacién
Caja de Valores - 3.419.334 3.381.797 37.537 1
A .C Inversora 4.559.051 4.422.677 136.374 3
Sociedades Controladas
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A la fecha del presente Prospecto, MTR es la sociedad matriz de un conglomerado de compariias vinculadas
con el mercado de capitales y financiero de Argentina y la region (el “Grupo MATBA ROFEX™).

El Grupo MATBA ROFEX esta compuesto, entre otras, por las siguientes compafiias:

- Argentina Clearing y Registro S.A. (“ACYRSA™), es una empresa registrada como Camara
Compensadora y como Agente de Custodia, Registro y Pago ante CNV bajo el N° de matricula 18. Su misién
es crear valor a través de la oferta de servicios de registracion, compensacion, liquidacién, garantia y custodia
de valores negociables y contratos over the counter, de manera eficiente y segura, en los mercados y bolsas de
Argentina y la region. ACYRSA es Contraparte Central de las operaciones negociadas en MTR y, de manera
complementaria, ofrece mecanismos y soluciones a distintos participantes del sistema para ampliar el mercado
de capitales y facilitar el acceso a nuevas personas. Esto lo hace a través de herramientas que potencian el
impacto positivo de los productos y servicios que ofrece;

- Primary Argentina S.A. (“PMY"”) es una empresa que desarrolla tecnologia de alta performance para
mercados y sus participantes que surge de la fusién de Primary S.A. y Sistemas Esco S.A. Primary habilita,
potencia y respalda el ciclo completo de acceso, negociacidon, gestion de riesgo, procesos de back office y

gestion post trade. Provee de tecnologia a mas de 180 clientes de Argentina, Paraguay, Uruguay y
Centroamérica;

- ROFEX Uruguay Bolsa de Valores y Futuros S.A. (“UFEX™): es la primera bolsa de futuros y opciones
de Uruguay. Su objetivo es brindar herramientas de cobertura de precios e inversion de manera de contribuir a
la formacidn de precios y al crecimiento de la economia. En UFEX se negocian instrumentos del mercado de
valores y del mercado de cambios; '

- Nexo Uruguay Corredor de Bolsa S.A. (“Nexo Uy”): Corredor de bolsa aprobado por el Banco Central
del Uruguay, el nexo operativo con UFEX para los intermediarios regulados de Latinoamérica, garantizando la
seguridad juridica y la alta calidad en las transacciones;

- Nexo Agente de Liquidacion y Compensacién integral (“Nexo ALyC”): Agente de Liquidacioén y
Compensacion Integral regulado por la Comisién Nacional de Valores. Brinda servicios de administracién y
liquidacion de operaciones a los Agentes de Negociacidn;

- Lumina Americas S.A.U: empresa de software especializada en el disefio, desarrollo e implementacién
de soluciones para la industria financiera, con foco en América Latina y posicion de liderazgo en México, a
través de su subsidiaria Lumina Americas S.A. de C.V. Implementa soluciones complejas de software para
contribuir al crecimiento y la evolucion de sus clientes. Su experiencia en tecnologias avanzadas y arquitecturas
de miultiples niveles le permite ofrecer resultadoS rapidos, fiables y escalables;

- Primary Ventures S.A. (“PV™) es un fondo de corporate venture capital. Como company builder se
ocupa de la deteccidn, seleccion y acompafiamiento de proyectos tecnologicos innovadores para el ecosistema
del Grupo MATBA ROFEX. Impulsa el desarrollo de emprendimientos que apunten a fortalecer al ecosistema
de soluciones tecnolbgicas vinculados al mundo de los mercados y las finanzas. Acompaiia a startups de
Argentina y Latinoamérica que trabajan en el mercado de capitales, criptomonedas y tecnologia digital aplicada
a la agricultura y/o a las finanzas.

- MTR Technology S.A.: sociedad uruguaya que comercializa los productos y servicios tecnoldgicos que
desarrolla Primary Argentina S.A.
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- Por ultimo, también son subsidiarias del Grupo MATBA ROFEX Pagok S.A.U., una empresa que en
su tltima Asamblea definié proceder con su disolucién y posterior liquidacién, por lo que la misma ya no se
encuentra operativa, y por otra parte Primary International Inc., una sociedad constituida en USA en el mes de

marzo 2024 con el objeto de consolidar las tenencias accionarias de las empresas subsidiarias del Grupo.

A la fecha del presente Prospecto, el Grupo MATBA ROFEX posee participacion de control, directa e indirecta,

en las siguientes compafiias:

Sociedad % del Capital Social de titularidad de MTR
ACYRSA 92,55%
PMY 100,00%
UFEX 100,00%
Nexo Uy 100,00%
Nexo ALyC 100,00%
Limina Américas 100,00%
PV 100,00%
MTR Technology S.A. 100,00%
Lumina Americas S.A. de CV 100%
Primary International Inc. 100%

A la fecha del presente Prospecto, MTR tiene también una participacion del 42,5% del capital social de Rosario
Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. (“ROSFID”), empresa registrada en la CNV como Fiduciario
Financiero bajo la matricula N® 41. El Mercado Argentino de Valores S.A. (“MAV”) es el accionista controlante
de ROSFID con una participacion del 52,5% de su capital social. La Reorganizacion Societaria no afectard la
participacién accionaria de MTR en ROSFID.

Asimismo, MTR posee participaciones minoritarias en otras compafiias.

Estructura Corporativa Actual del Grupo MATBA ROFEX

A la fecha del presente Prospecto, la estructura corporativa del Grupo MATBA ROFEX es la siguiente:
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INFORMACION CONTABLE RESUMIDA DE LAS SOCIEDADES
Y DE LA REORGANIZACION SOCIETARIA

A continuaci6n, se exponen en forma resumida los Balances Especiales Individuales de las Sociedades al 30 de
junio de 2024 y el Balance Consolidado de Fusién a la misma fecha, sobre la base de los cuales se realiza la
Fusién. La presente seccion debe leerse en forma conjunta con las versiones completas de dichos Balances
Individuales Especiales y del Balance Consolidado de Fusion que se adjuntan como Anexos A y B al presente
Prospecto.

Balance Especial Individual de MTR:

Composicidn del Capital Social (Nota 15)
{cifras expresadas en pesos argentinos)
Suscripfo, integrado ¢ insctipt _
Clase de acciones Acciones en Asciones propeias en y .
| circulseld ‘ Taota del capital social
Esciturakes de V31 cada 122701 002 218998 122920008
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MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE SITUACIONR FINANCIERA ESPECIAL DE FUSION

MatbaRofex

AL 30 DE JUNIO DE 2024
{ciires expresadas en pesos - en moneda homogénea)
Motas SN 224

ACTINO

ACTIVO NC CORRIENTE

Inversiones contsbifizadas ulEzando ¢ método de la parficipacida 3 TRAT5.052.081
Aciivos intangibies 5 15.3I21.754.639
Propiedades, planta y equipo § 1.091.242.574
Ligve de negocis 7 417830185
Ofres acfivos. 235410
Propiedades de invwersin 8 1645287591
Aclvos por derecho de uso 9 162.710.053
versiones en obas entidades 10 4273125650
Otros crédiios 11 103573416
TOTAL DEL ACTIVD HO CORRIENTE 139.611.060.385
ACTIVO CORRIENTE

Otos créding ky 73689210
Créxfitns por servicios 12 1.500.213.609
Otros activos fnanderos a costo amortizado 13 5915112
Eteclivo v equivalientes de efedtivo 14 T1.0B1.E76672
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 73.631.490.603

TOTAL DEL ALTIVO 3. 324905
PATRIMONIC

Aportes de s propietarios 53167938512
Resuitados acurmuladios 75415160054
Otbros w%%}% B58.311.759

TAL DEL MONIO 144.542470.505

PASIO

PASND KO CORRIENTE

Otros pasives 1% 97.260.355
Pasivo por impuesto diferido 4 4.B90. 774267
Detdss financietas 17 6.974 484 816
TOTAL DEL PASIVO NG CORRIENS E 11.962.525.438
PASIVO CORRIENTE

Otros pesivos 16 1671898055
Deudas francierss 17 25233365552
Cargas fiscales 18 1.314.404.047
Remuneraciones y cages sociales 18 930.860.747
Cuentas per pagar, x 50456992 754
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 56.837.492.185
TOIAL DELPASWO C5.660.020.623
TOTAL DEL PATRIMOMO ¥ PASIVO 21
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MATBA ROFEX SOCIEDAD ANGNIMA ?
NOTAS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL DE FUSION MatbaRofex

e oY LT E L e ] - - 41600781378
Pimary Argenna S.A. PO.G0AE BI4BIMIS 2050358332  A5OSSREET 15154301427
imary Ventures S.A 300.00% &1 454,358 - - 9&1.454.358
CW. Sh®  20m Tzrmane - - 12 TTRT
Lumina Amdricas s.a: T00008% 5006658351 4022105082 S0F2OS0 12085000343
Rofex Linguay Beisa
Valores y Fuorcs S.A. 81.25% 128,004,801 - - 428 501001
New Agerte de
quisacin ¥ 5000 2 9OB3I5.470 - - 382831540
HnSA
Neaxm Urogusry Cormedar ; - -
el rel 100,00% AWEHI 8534213
s 4250% 820,008,073 - 24D0B4%  OADEN
mu:mmmammuw' TE275.052 081

NOTA 4: PASIVD POR IMPUESTO DIFERIDO

AF30 dejunio de 2024, |a Sociedad ha sxpuesto dento del fubeo “Pasivo por impuestydiferido” as iferencias
temporarias Impooibles netes a la tasa efectiva correspondiente de aruendo con &l sigurente defalie:

_ o024

Por valuacion de propiedades, piania y equipo, activos intangibies

y ecitvoa por derecho o& 10 4310508210
Por vauacion de fordos comimes de ipression ¥ otras acivos

fnancieros contentes 96 448691
Por valuacion de nversiones no corentes 460.855.392
Por sjrste por inflacion impositivo 24633 861
Por guebranios especificos {1.770.554)

Toka Pasivo por impoeesta ditendo A0350.7 74367
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MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA ) MatbaRofex
NOTAS AL ESTADO DE SITUACKIN FINANCIERA ESPECIAL DE FUSION

AL 30 DE JUKIO DE 2024

{cifras expresadas-en pesos angentines — enmoneda homogénesa)

NOTA & ACTIVCS INTANGIBELES

Programas de . = 1
e Chanvtela e Litencia otad

“Fjercacio tinaliiade & 30 ge
o die 2024
Valor reskaal al inicio dal
SETEHCD 64410208 137087 917 munmzr 2.305.375,913 1um
Afterg 8188
M____mew = = IT@M
Walor d Tibwos 3 caseme del

ACATAT2S 12506694571  463.005.07 TI5I76916 15321754.639
£ 50 die Joreo S H24
Costos 1ZATEF S 12805000182 46187454 Z2I0SITEONE 22402381130
Amcriizacitn scumulada {978, 112.84T) 16.068.305.917) A.988.077) - (7.080.508.441)
Valor neto contable total AEETATYS A12S06ESA5TY 2. ZE05 61537 TRLESS

NOTA §: PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPO

Mustlesy  Dnpos  Rodad nmueblesde  Total
¥ terceros
Ejercicio tnalizade o 30 de
jumio de 2024
Walor resiciual 5l inicio def
Serico 8.087.181 7318158 224 048,790 24300573 119382712
Aftas - 3D4BBALETD - 0184375 313748198
iaci @ISR 31772435 (5890a645)  IA0R) (386:397.336)
Valor de fibros al cierre del
ejerciio 5T07.548 854255556 165050 145 PRTIIHBS 1091243574
130 e junio S 2024
Lostos @M ETTEST 212622080 327438820 A2 3 3305200444
sacitn acamiada sl 228365484  {162380.605)  (16.121.600) (2 304-04B8.870)
‘Valor reeton contabie Sotal 5757848 834.255.596 w 26229985  1.091.243578
HOTA T: LLAVE DE NEGOTIC
- IOEI2024
_Llave de negotio fusion MATha 41.783.018.571
_Total Liave de negocio 41,783.018.571

Con techa 1 deagosto de M9 sa han efectiva la fusitn operada entre Memcado a Término de Buenos Ares
S5.A (MATha) y Rofex SA (Roex) MATha {corfinuadora legal) fue considerads [a sociedad adquirida
vontable v Rolex, {absorbida fegal) como 18 adquirente contabie, Jo que calificd a la operatin como una
“sdquisicion inversa™ de scyerda conia NIF 3. De esta nanerg, [os actives y pasives de Rofex g2 reconodieron
¥ midicronen los esiados finandercs a sy valor de libros previc a 1a fusitan, mieniras que los achivas y pasivos
identificablzs de MATha s reconodienne 2 s valor razonable a ka fechs efectiva de fusion.

NOTA T: L LAVE DE NEGOCTIO {continuacion)

Elvalor RBave resulfznte de [2 aplicacion del mélodo de adquisicion se midié como e exceso del vajor razonable
de I2 confraprestacion pagada sbbre e valor razonable de los activos y pasivos netos identificables de MATDa.

En este senfido ¥ dando cumplimiento a 1a NIC 36, €] Directorio ha definido 1z existencia de las siguientes
Unidades Generadoras de Efectivo {UGEs) en Sus negocios:

UGE Sociedades

MERGADO Matba Rofex Soaedad Anbmima, Argentina Clearing y Regsiro SA.,
Nexo ALYCH, UFEX y Neao -

TECNOLOGIA Prirreary Argentina SA. y MTR Technology S.A.

LUMINA Lumina Americas S@.U. y Lumina Americas S.A. de C.V.

En aquelias UGES donde existen daves de negotio y/o adlivos intangibles de vida Ufit indefinida se reallzaron
las pruebas de delerioro correspondientes para analizar sus valores recuperables. A tal efedo, se han
ulilizado proyecciones de flujos de fondos netos fuluros que se estiman serdan generados por fas UGEs
asociadas a esios aclives, sobre un horizonle temporal aproplado para cada caso, ios que fueron descontados

al cierre del ejercicio empleando una tasa de interés representativa del mercado pam las respectivas
actividades al ciemre del efercicio.

Como resuttado de s pruebas de deferiord reatizadas al 30 de junio de 2024 para las UGES en que resulta
aplicable, se ha tonduido gue 1os valores contables de los activos que integran dichas UGES no superan sus
respeclivos valores recuperabies.
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3002024

Saldos al inicio del ejercicio 41.688.025.217
Depraciaciones [42.737.626)
Saldos al cieime del ejercicio 1.645.287

NOTA & ACTIVOS POR DERECHO DE LSO

Le Sociedad amienda lms oficinas donde funciona su sede adwinistestiva y comercidl, B contralo de
anendamiento de I Sodedad pocee un plazode 3 ahos.

Los amendamienios reconocidos £omo atties poc derecho de 10 segin NITF 16 ¥ su evolution e exponen
a e

30062024

Saldos 2l iniGo del gercicio 61524370

Alias 172497350
inci [ONT16)

Saldos ai cierre del ejercicio 162790053
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MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA k MatbaRofex
NOTAS AL ESTADOQ DE STUACION FINANCIERA ESPECIAL DE FUSION

Al_30DE JUNID DE 2024

{tifras exprasadas en pasos argeniings — en rooneda hormagénes)

3WOEIAIZE
708072373
B. Trader S.A 168.125.335
Mercado Abierks Slectrinko SA. 443099451
Aportes VO MILLTECH L P 1.372.096.39
Terminal Quequen 1.536.731.430
Total wersiones en oiras entidades 4 7X8.125.050
NOTA #1; OTROS CREDITCS
FHOR2024
No cormiente
_Préstanios &l personsl B EF3ATE
Subtote] no comients 13.573.416
Partes relacionadas en moneds local 7500
Paries miacionadas e moneda exiraniers 7284 868
Gasios pagados par adelanipde 259742588
Mubiros a cobrar en moneda exiranjers 108.511.35%0
Préstamos Z1.20.359
Préstarnos of personal en moneda extranjers 200,585 000
§2 552,160
Programas NOR 68.130.000
Diversos en moneda local 615385
Subtotal commiente 713.685.210
“Total Otros credilos 81
HOYA 12 CREDITOS POR SERVICIOS
30062024
CETERS @ cODIAr Dor servicios en moneds exiranjera 3.585.457
Parles relacioradas - Cobrarizas & transferir 1.586.628.152
Total wm |

HOTA 13: OTROS ACTIVOS FINANCIFROS A COSTO AMORTIZADD

3006/2024
_FiSiconmizos Inanciefos €n moneda Sxbaners 3EIN 112
ol Otros activos financieros a costn amonizsds XKL
MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA MatbaRofex
NOTAS AL ESTADO DE SITUACION PINANCIERA ESPECIAL DE FUSIGN
AL 30 DE JUNIO DE 2624
{cifras expresadas en pesns argertings — & moneda homogénea)
ROTA 14 EFECTIVO Y FQUIVAL ENTES DE EFECTIVO
30062024
B2 IT2015
4851827619
6TZL3A2T 12
ZX%.608
27175856
49 505169621
3057322343
1.449.335475
4708892706
3216.397
2:558.360
112.000

Tofal ivay equivalenies de efectivo 1.081.676.672
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Al 30 de junio de 2024, o estado-del capital es o siguisate:

Cantidad de acciones  Cantidad de acciones ' . Capital Sccial al
en circulacién progias en castera [7) Valor Nominal 306024
122 701.002 218.998 1 122 920,000
Total 122.920.000

{*) AlaTecha de cleme del presente estado de situackin financiers espedal de fusin, la Sociedad ha acquirido
218998 acciones ordinarias de valor naxming 1 y con derecho 3 1 voto por Un monio fotal de 361.061.563,
rronio por-€l cual 58 encuenia reshringida 1a dishibucion de resultados no asignados,

NOTA 16: OTROS PASIVOS

Sublotal no comrente 97.2089.355

Comiente

Dividendos a pagar en efectivo en moneda exiranjera

Provision honorarios direciores y Comisidn Fiscalizadors
__Pasives por asrendamiento oficitks comerciales 47 547 .892
_Subtots! cormiente 1.671.898.055

Total Otros pasives 1.769,167.410

NOTA 17; DEUDAS FINANCIERAS

SWOET2024

No cofriente
Préstamo <on partes relacionadas () 4049542 440
Deuda por compra de acciones Lurmira América SAU. ) 2924542374
Subtotel o comiente 6.974.484 816

TAST ASD.T56
1,085,835 796
2523335552
SASTHH 568

Cormiomnta

“Préstamo £on partes relacionadas *)
Detida pox compra de atch Lucries Arpécica SAU. )
Subrtorts! comente
Total Dewdas financieras

mmmuajwmmhmmmmmymumm
prisiame ala Sociedad por la swra de USD 7.000.000, con una tasa de interés del 6% snusl, pagadero en
cinco cuckes anmles mediante sisterma frances, cuyo pimes vencimiento operara e 15 de julio-de 2023 B17
de juiio de 20123 las partes acondaron proogar 2 vencimiento de la primera cugla de USD 1,661.775 hasta
&l 29 de sepbiembre de 2023, Mediante Asamblea General Ordinaria celebrada el 28 de sepliembrs de 2003,
ACYRSA resoivio € pago de diviiendos en efectivo y 5e realizé una compensacion pardal por el mondo
carrespondients Ala primera cuota det préstamo mas intereses comespondientss a esa fecha.

A 30 de junio de 2024 quedan 4 cuctas pendentes siendd el prixdmo vencimiento ef 30 de ochuibve de 2024,
conforme & prdroga scordada enre ke paries.

™ mmmmmmmammm-memma& En virtud da
elio, 32 genend una dewda oo Jos vendedores por Ja suma de USD 6.000.000 pagadera en S {ginco) cuctas
anusles e iguales de USD 1.200.000.

H pedstamo 36 reconocid inidalments por su valor razonable, Posteriomente, se vakub al oosto emorizedo;
Ia diferencia entre el valor inicial y &l valor de reembolso se reconcee: en 1a cuenta de resultados duranie ia
vida de la deuda de acusedo con & mEtodo de la tasa de inferés efectiva.

Con fecha 20 de jubo de 2023, b Sociedad abons la primera cucta de USD 1200000 B 22 jubg 20124 se
abond la sequnda cucts de 11SD 1.200.000.

MOTA 18: CARGAS FISCALES

I0E26G24
Impuesioc scbre los ingresos boutos 18385847
Impuessto a tas ganancias a pager {nefo de relenciones,
percepciones y anticipos) 1.062 102297
Derecha de registro e inspectién a pagar 183627
Retendones a-depositar 212.450.101
Diversos 34481005
Total Cargas fiscales 1314404047
300612024
Provision pera SAC, vacaciones y gralificaciones T7A 072049
_Cargas sociaies a pagar 156.788.698
Total Remuneraciones y cargas soCiales 930.860.747




BOTA 20: CUENTAS POR PAGAR

S006ZE
Proweadomes 405.056.906
Fondos de tercerns de Shre daponibiidad en oneda
_grtbgem 49 805.169.621
oial Cuenias por pagar “B0455.992. 764

22,1, Patrimonic neto mrinima {continuacion)

Los memados que desempeden funciones de camara compensadora deberdn consBfuin, con fecursos
mbﬂmd&gumtﬁuwzaﬂmbqohﬁgm@maoaﬂwkdhaunﬁd&dqmmﬂb
mwhm“ammmmwmmm

o cumpldos por ageries mientros |
mmmmmwmmﬂmmmgmm
mmmwummwam&mmM

Awmhmmrﬁwmmmmummmmm

fiabfficiad de ta retodclogis adopiada.
Al 30 de fanio de 2024, &) monto acumalado en el Fonda de Garantia 0 £ el sigulents:
30062024
Fordo de-garantia 1t {1) 3773623826
Total (ETEYYAE T

{1)1s diferenia con el saldo expuesto emel Esiado de cambics en el patiimonio correaponide 5 la reexpresién
del fondo en meneda de tlewe, vernota 22X

Les acfives que respaldan &) Fando de Garantia T ascienden a 3.384.934.900. A continuacidn, se detallan
ks aclivos elegibkes:

Activo Valor nornénal Precio Monto en pegos
BPF Rerda Fia Dolar - Clase B - Pesos 1.670,958 128424 2145906705
Axis Capitad 1 - Clase B 17315285 10,56 1.239.026.195
Total 3.3584.934.300

227, Fondos de garantia iy If

Adiconalmente, fos Mercados que cumplan funciones de Cénaras Compensadoras y l2s Camams
Compensadoras, deberén constifuir los sigaientes fondos de garantiz

) Fondo de garantia I sonformado por garentias para Ja ccberira de mimenes de la

operatoria ivegrados.
por ioe Agendes de Liquidacion y Compensacidn {en adetante ALYC). Al 30 de hunio de 2024, ¢t Fondo de
Garanta | se encoentra integrado de 1a siguiente manera {vakores afrados):
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Tiuks Extranenos 4’.1155.151.%

“Total Fond d¢ Garnt | S76.640.931.508

b)W&Mt‘mmemh&nﬁﬂﬂp&mmyueﬁmw
Jos ALYC. Dicho fondo debera permitr come mindmo, hacer frente, en condiciones de mercaco exiremas per
verosimies, o incuenpiimiento de: 7) & Agende con resperto al cual se esté més expoesto o §) fa suma del
mydmmmsmmwmmdnﬂym

183 nomes infemnes del Mercaro disponen |8 constiecicn det Fondo de Garentia Inidal Membro
W.mmmmmmmmuycwammdmm
mmvﬂmma}mﬁommpﬂmwmmhmaamm'edm
mmmm-ymmWnMMwm,mym;
nmdmmummammmamym
delmuwﬂsespeddesﬁeﬁwﬂadﬁn(CEIyuﬂs%mdmmdemw
operaforia predio & filar (PAF) para los emisores.

mm.mmmumammuemsewmdmmmm
mm@m-mmmmmmum:mymmm
Kafha Rofex Soceded Andnina y regisiradas en Argeriina Cleating ¥ Registro SA. £) Sdudiatio es Malta
mwmymmmhnmwmmgmwhﬁnm
Compensadora.

mmmmam4,dmmmummmmhmmm
aforadosy.

Pesos. ELEETET 0
Acciones 4067082533
Ditares 6.005310.112
Fa 2369223893
Obligaciones Negociables 6633233719
CEDEARSs 342 151
Tihdos plblicas 12.217.845700
Tihsdos ¥ 5106492108
TTotal Fondo de R

222, Fondos de garaniia t y 1l {continuacion)

El total de tos fondos |y 1 se expone en cuentes de orden en & presente estada de sihuacidn financiera
w&mmmammma Gerre {sin aforo), ¥ e seido al deme dal eferticio es

— 30/0672024
Deplaiios Paeoniia
Matha Rofex Sogedad Andnima {iduciario]) 1.153.619.943 257
Total 1.153.649.943.257
Fxduciantes:
Garantias Bseicomitidas por de
_Compensacin y Liquidacion 1.153.619.943.257
Tofal 41.153.649.943257

Balance Especial Individual de MAE
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Fjercicio econémica N° 39
Estado de Situaciéh Financiera Especial De Fusion
Al 30 de jumio de 2024

NJdmero de Registro en (8 Inspeccion General de Justicia: 19.363

Fecha de inscripcitén:

Del Estatute: 27 da diciembre de 1988
De 12 Wima madificacion: 2 de agoslo de 2023
Fechs sn que se cumple sl plazo de vencimienta del
Estatuto: 27 de diciembre de 2087
COMPOSICION DEL CAPITAL 50CIAL
Acclones
Acciones Acciones Total del N* de vatos V.M Suscripto e
an Propias en Capitat Tipo que otorga o imtegrado
Circulacién Cartera Soclal cada una
En pesos
457.114.000 42,230.000 490.344 000 Ordireari 1 10 9534400
457.114.000 42.230.000 499.344.000 0,10 49,934.400
Mercado Abjerto Electronico S.A.
Ndmers de Registro en la inspaceidn Genanal de Justicia: 10383
Estado de Shuacion Financlera Espacisl De Fusion
AL 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
presentado en moneda homogénes at 30 da junic de 2024
Nots 20,08.24 FIRETT) Wota 30,0624 FIREE ™
ACTIVO PASIVD
ACTIVD CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y exuivalentes de eactive 4 50231243848 71.911.92(.252] Cuertss par pagar N 765,071,430 263,080,421
Crros atvos Tranderns 4 22.514 268,273 50.108,199.754| Provisiones. y otros cgos 4 3.975,893,420| 8.500,90Z. 74651
Créfos por servtios prestadss 1 2760242 56 2924521 970] Toral del Pastvo Carriente STUBEARIY,  BHGZOT3AGT]
Otras enbaiins + 1,500,089 204256639
Tow] gl Aztive Carrisnte 85534871, 125.748,896.517|
ACTIVO NG CORRIENTE PASIVO ND CORRIENTE
Cirars crtelters 4 1.086.477.853 1.160.798.26%] Provisiones y diros CIgos [ 770.027,028)  1.274.285,38T]
Propiadnd, planta y equiprs 5 151212810 1.623 195.872] Toal dal Pasive Mo Cements 770.627820] 1274288367
Activars [Mangibles 5 1427754976 T78.626.596| Towl dal Pashvo £.020.992. 10.226.363.534)
Toral dal Active Na Correnss 372688329]  3.862.864.807| Patcimonio Mt [ §4.730240.057] 113.065.082 620
Torad dal Setho B0.261.232. 78] 128.301.481.184] Toral del Pasive y Parimenlo 0261 212 T 129,307 451 A5

Las notas que se ocinpaian lomaen pans dal presents Estado de Shuacon Finonsrers Espanial de Fusion,
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La composicién de los principales rubros del estado de situacidn financiera especial de fusidn es la siguisme:;

30,06.24 M.1223
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
a) Efective
Baneos en moneda extranjera 50.210.252.361  71.819.515.831
Bances en monseda hacional 16.170.776 92.338.559
Fondo Fijo en moneda extranjera 4.783.374 -
Caja en moneda nacional 37137 B6.762
50.231.243.648  71.911.921.252
b) Otros Actives Financieros
tnversiones equivalentes a efective
Fondo Comun de Inversién de liguidez inmediata 424,578,612 1.799.988.091
Inversiones
Titulos Piblices 17.769.855.189  18.395.545.311
Thulos Pablicos ME 10,597 .611.752 9.963.561.905
Titwos Privados ME 3.721.851.256 5.704.510.800
Cuentas Comiteres 297.464 -
Bonos del tesore ME - 14244 600.549
32.514.288.273  50.108.186.796
¢) Créditos por servicios prestados
Deuwdores locales 2.262.227.656 2.862.340.692
Deudores del exterior 27.015.001 52.181.278
2.289.242.556 2.924.521.970
NOTA 2. POLITICAS CONTABLES Y BASES:DE PRESENTACION (Cont.)
b} Unidad de Medida {Cont.}
c'omponenm ‘Fecha ds origen” -
" fCapital Fecha de susaripcitn '
:;::)nmas reservades (legal; facultntiva, astatutaria, Cecha del inicio dél elerdicio co:ﬁp éﬁﬁ"’?’
Otros Resultados integrales Fecha de imputacién contable £~ 7 -
JRéserva Fondo de Garantia-Ar, 45 Ley 26,831 echa def Inicio del:ajercicio corbparativo -,

g) Otros créditos

1-

Arrerdamientos:

£n las arrendamientos.en los que la Socjedad es anendatario, s€ reconoce un activo por derecho-de uso y
un pasivo por- armendamiento en la fecha en que el activo arendado esta disponible para.su USo por parta
de la Sotiedad. La Sociedad ha reconacido un activo por defécho de usa y un pasive. par arrendamiente,

midiendo el activo por deracho de usc al costo, el custcansidera el imporie de la: medicidn inicial del pasivo

por arrendamiento més los costos directos iniciales incurridos porla Sociedad, al que se le adiciona el valor
residuatl dei activo por derecho de uso,

Mientras que el pasivo por ammendamiento ha sido medido al valor presente de los pagos poer arrendamiento
guie no se hayan pagado hasta la fechia de preparacién del presente estado de situacion financiera especial
de fusion, utlizando una tasa que sea ficiimente observable como purito de parlida para determinar su
tasa de interds incremental de Jos préstamos fomados para un arrendamiento. La irTfonnacldn as
relevanie con relacidn al présente amendamiento se éxpone a cortinuacion:

lmporte al
, _ _ 30.06.2024 )
Valor de origen Activa por arrendamiento financiero 1.717.448.450 .
Amortizacion Acumulada delos activos por derecho de uso -(1 9?;794,__?80_)} 1
Valor residual Activo por arrendamiento financiero 1.519.653.670
Pasivo por arrendamiento finangiaro 1.053.941.966
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ny :P}opiédad ‘planta y aquipos

. Las pmpledades planta ¥ equrpo s valdan siguiendo el modeio diel casto. Se reglsn-an a msto de adquisicién

menos [ depreciacin, y cualqmer pérdida por deterioro acumuladas.

{ g costos posteﬁores se inciuyen en elvalor en libros del active o se reconocan comd ur -activo separado, segun:

correspcmda sdlo cuando es probiable que los beneficios econdrmicos futures asociadss ﬂuyan al Grupo v el costa
sepuede medir con fiabilidad, £l valor en libros de cualguier componente, contabilizadoicomo.ln active separado se
da.d& baja’ cuando se reemplaza El resto da Jas reparaciones y mantenimiento se registran €n resiiltades cuando

se JHGJITBTL

“Para la deprec:acién de las propiedades planta y equipo (incliyendo cuaiqui

identificabis) se ubiiza &l método de |a linka- rects, en funcldn de la vida Gtil estimada d
) dETa“& o

Rodados ) L o 5 afios
‘Muebles'ydtiles: 1. _ | 10 afics
Equmos de oomputamon ¥ soﬁware’ _ 3 anos

r componente significativo
1 misto, segun e siguiente

El valor residual y las v:das (tilas: remar:entes de: !os activas son revisados, y ajustadoé én mso de corresponder a

- ‘cada dierrede ejercicio, Cuando.el imiparte &n fibros de un-activa es superibr a su.im
: 3_tmporte en-libros se reduce de forma inmediata hasta-su importe recuperable.

La composicidn de los principales rubros dal estado de situacion financiera especial de fusis

e recuperable estimada, el

n o3 la siguiente:

30.06.24 311223
$
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
a) Efectivo
Bancos en mongada extranjera 50.210.252.361 71.819.5615.931
Bancos en moneda nacional 16.170.778 92.338.558
Fondo Fijo en monsda extranjers 4.783.374 -
Caja en moneda nacional 37137 686.762
50.231.243.648 71.911.921.252
b) Ofros Activos Financieros .
Inversiones equivalentes a efectivo i
Fondo Comiin de Inversion de liquidez inmediata 424.578.612 1.799.968.001
Inversiones
Titules Piblicos 17.760.959.189  18.395.545.311
Titulos Plhlicos ME 10.597.611.762 9.963.561.905
Titulos Privados ME 3.721.851.256 5.704.510.800
Cuentas Comitentes 297.464 -
Bonos del tesoro ME - 14.244.600.549
32.514.298,273  50.108.186.756
¢} Créditos por servicics prestades
Deudores locales 2282227555  2.862.340.892
Deudores dal exterior ) 27.015.001 £62.181.278
2.289.242.556 2.924.521.970
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NOTA 4. COMPOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE S[TUACIKON FINANCIERA ESPECIAL DE
FUSION (Cont)

F.06.24 311223
1]

ACTIVO CORRIENTE

d} Olros créditos
fmpuesto a las ganankias a favor 594 239,432 -
Activo par Arendamiento Finzmciero 506.651.223 516.004.554
Licencias y gastos presateables del perioda 203.917.130 255593.419
Provisital Bienes Recibldes 85.875.681 -
impuestns v tasas a devengar 54.775.000 -
VA salkdo a faver - 1911883
Créditos Impositives D.G.R Misiones 33.000.000 -
Segures a devengar 21,144 488 3687977
Impuesio a los débitos y crédiios 586.496 -
TvA Crédito fisea) oel Exterior 9.453 850

1.500.088.350 804,256,638

ACTIVO NO CORRIENTE

e) Otros créditos
Activo por Arrendamiento Financiero 1.013.102.447 1.032.009.108
Aclivos Afectados en Garanlfa (Anexo G) 64.357 200 102.515.920
IGMP Fldelcomiso OCT saldo a favor 90182306 16.242241

1.086.477 253 1.150.738.268

PASNG

CORRIENTE

t) Cuentas por pagar
Proveedares Locales 653,148,148 458225210
Proviesares en moneda extranjea 131.923.302 4.855. 211

785.071.480 363.080.421
g) Provisiones y olros cargos

Otras Provisiones Socinles 2.358.701 547 1.582.939.724
Provisian Gralicacion 833.456210 2.179.615.849
Fashkn por Arendamiento Financlere 351.313.582 591.887.585
Sueldos ¥ Cs. Sotiles 193.742.525 251.516.604
BB 2 pagar 82.172.974 23,542 584
VA a pagar 73.029.151 -
Relenciones de ganancias emitidas 62672903 26.407.394
Retenclones Soclales a depositar 8.837.959 B125445
Pronisidn Beneficios post emplen 8.584.974 7.085.328
Pfan de faclldades de pago 1| BB 3r1.182 1.567 552
Impuesto a las ganancas a Pagar 3.916.303.171

2.575,853.420 8.595.992.746

NOTA 4. COMFOSICION DE RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ESPECIAL DE
FUSION (Cont}

30.06.24 311223
3

PASIVG

NQ CORRIENTE

h) Provislones y olros cangos .
Pasivo por Amendamiento Firanciero (Anexo G} 702.627.977 1183775190
Provisién Benelicios post empleo 53.70B.414 65.893.095
Provision IGMP neta de articpos: . 5018206 16212294
Wmpuesios a pagar Fidelcomisos OCT 4675232 8.404 789

JT0.027.829 1274285367

NOTA 5, LINEAS DE FINANCIACION

Los préstamos $¢ reconocen kniclalimente a su valgr razonable, neto de 10s cosios de Transacclon incurridos
Posteriomente se valian a su costo amertizado y cualquier diferencia entre los fohdos oitenidos (netos de kos costos
de transaccidn) v & yator de reembolso se reconote en resutindos duranie la vigencla del préstamo usando el méodt
de 1asa de interés efechiva,

Al 30 de jublo de 2024 la socledad poses tonfratos de thea de crédito para gino en descubierto con diferentes
bancos para cubgir pastbles contingencias de operaciones garantizadas en su rol de contraparte central, de acuerdo

al siguiemte detalle; .
) $
Banco CMF 10.000.0G0.
BBYA 9.300.000.000]
Banco Galicia 6.000.000.000]
Banco HSBC £.000.000.000
Banco Hipotecarlo 5.000.000.0

Atatecha def presente estado contable, Ia sodedad no ha ten(do necesidad ge ejectlar ninguna de dichas lineas,

Adicionalmente, Ja Socedad no tiene ninguna otra exposicion a présiamos u obligaciones de deuda colaterales.
La Sociedad cuepta con suficiente capital de frabajp para continuar con sus actividades.
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NOTA €. LEY DE MERCADO DE CAPITALES, PATRIMONID NETO MINIMO Y FONDOS DE GARANTIA
(Comt)

a) Patrimonio neto minimo (Cont)

Paarimenio Kete al 30.06.2024
Actiones en Clroulacion 45,706,499
Ajuste Acciones en Clroutaddn 164.741010
Acclones Propias en Cariera 4227601
Ajuste Acciones Proplas en Canera 15214.401
Reserva Legal 45.977 963
Reserva Fondo de Garantia Art. 45 Ley 26.631 106.688.603.622
Reserva para Reobpra de Actlones 1.487 243,456
Resuflados Acurmudados (23.721.474.785)
Total del Parimento Neto {segdn Estado de Cambios en ef Patimonia) 84.730.240.057
Pairitmonio neto mintmo $egim Ley 26.831 — 10.917.500 Uva, 11.384.11.3.950
. Excedents d¢ Patrimonio 73.345.126.107

A 30 de juntd de 2024 la Socledad ha Integrado fas contrapartidas requerigas por 12s regulaciones de 1a CNY con
Ios siguientes activos elegibles:

_Contrapartida Minima Ley 26,831 al 30,06.2¢

Bancos:sn moneda extranjers. _ 28781.230310 -
Total dé-contrapadriida minima exlgida . -28.791.230.310

b)Fondes ds garantia constitidos con aportes de agentes de liquidacion y compensaticn

Fondo' de. Qzranta 1 conformado por garantias inicizles v por garanliasipar Ya cdbertira-de margenes de la:
- operatoria habitual integrados por los Ageies de Liguidacidn y Campansacisn. Al 30 de juirio tle- 2024 la’Socigdad
posee garantips del Fondo de Garantia 1 por$ 2.467.776.676,333, ¥ que se encuefitran régistradas 'en paridas
fuera de halance: :
i ‘Fonds de Garantia 11: conformado per. los: aportes efectuados por Agentes de Liguidagién y Compensadion en |
| ‘funcidndél riesgo. de sy aperaloria; Dicho Fonde debaré permitic comg, minimo hacer frenle, én condiciones da
.mercado extremas pero veresimiles, al incumplimiento declarado por MAE, der 1) &l Aderita ¢an respecto el cual se
“‘eslé Mas expuesto. o 1i) la- suma delsegunds vy &l ‘erosr Agente:que’ se encuenttan ds expuestos; de ambos el
mayar. La Sociedad posee garantias del fondo de garantia If por § 77.982:031.867, cumplienda <on ks, mininos
exigidos porla norma. ylas.cuales 8¢ encuentran reglstradas en partidas fuera de bala'ince.

H

Fondo Garantia Art. N° 45 Ley 26.831 al 30.06.24

Bancos. en moneda extranjera (7) 29.791.230.310
Total del Fondo de Garantia Art. N® 45 Loy 26.831 29.791.230.210

{")--Sisﬁdo el saldo reexpresado al-30 de junio de 2024 § 108.668:603.622,

NOTA 7. CAPITAL SOCIAL (Cont.)

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL
Acclones
Acciones Actitnes N® de votos Saseripis &
: Total del V.N, p
«n Propios en h . Yipo que ofeigh Imtegmado
Circolaeibn Cartera Capiual Social cads iny
4S7.114.000 2230000 ] 439345000 Ocdinad . R R T
457,114,000 42.230.046 499,344,000 0,10 49 934.400

La Reserva Fondo de Garantia Art. 45 Ley 26.831 Comprende al fondo. de garantia integrado Teexpresado a moneda
censtante al 30.06.24_ (Ver nota 5).

De acuerde a o establecido por el articule 70 dé la Ley N ° 19.550 v el Art, 5 det Capituio HI, Secclén I, Tiulo Iy de!
T.C. 2013 de CNV, la Socledad debers destinar un monfo no inferior al dinco por clento (5%) del resultado positivo

surgido de la sumatorla algebraica del resultado det efercicio, los ajustes de ejerciclas anteriores, ks transferencias
ge ofres resultados integrales a resulados no asignados, y las pérdides acumutadas de efercicios anteriares, a i3
reserva legal det ejercicio, hasta alcarnzar el veirde por clento (20%) def Capital Social mds el saldo de la cuenta
Ajuste del Capital, A Ja fecha de presentacion del presene Estado de Situacibn Financiera Especial De Fusion, ia
reserva legal cumple con o establecido por @ normativa,

e
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
presentados en moneda homogénea & 30 de junio de 2024

AMEXO A
VALORES DE ORIGEN DEPRECIACIONES NETO RESULTANTE AL
. . Acumutadas
Al inicio Aumentos | Bajas} Al cierre Acm';lnuhl;‘gas o Del periodo al eleme 30,0624 .23
presado % | Aumentos | Bajas
Mejoras sobre ;
imuebles de terenss 1610429989 - ~| 1.870.429.559 3484809101 -| 53.600.999 -1 402.161909] 1208268083 1.261.949079
Equipe informdtico 4.103.535.468] 49.417.139 -|4.152.956.607| 3952669651 3 99.67T8.856 -{3.952348.507| 200500100 250 869.817
Muebles v diilss 289.875.550 - -| 289.875.550) 230.0094M{ 10 5582103 -] 235591537 54784013 50.866.115
Instalaciones 267.534,789 - -| 267534789 217.020.128] 10 1,548.756 -] 210568.685] 48965904 50.514.660
Totales al 30.06.24 627T1376.796] 29417128 -16320796.935) 4.648.180.124 160.430.714 .1 4.808.670,938 | 1.512.126.100 -
Totales al 31,1223 6.085.419.857 | 185.842.352 -|6271.362.209| 4.105011.089| .| 543451448 -|4.648.462.53T - 1.623.199.672
ACTIVOS INTANGIBLES
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
presentados en moneda homogénea al 30 de junio de 2024
ANEXQ B
VALORES DE ORIGEN AMORTIZACIONES NETO RESULTANTE AL
. Acumuledas
. Del pariod 30.0624 Maz22)
remo Aumentos | Bojas| Al cieme A?]"-;:;';g“ penede al cierre
Aumentos | Bajas
Desamolie de proyectos 2616020385 | 542.12.452 -| 3.58157.847{ 1.B37.4D1.789 193.001.082 -| 20304028711 1127754976 | TT9.626.595
Totales al 30.06.24 2.616.028.385| 542.129.462 .| 3158157847 | 1.837.401.789 193.001.082 -| 2030402.871| 1127754976 -
Torales af 21.12.23 2.606.605.826 9422559 .| 2516.028.385| 1.386.463.963 450.937.826 o 1837 401,783 -| 776.626.596
INVERSIONES
Al 30 de junio de 2024 v 31 de diciembre de 2023
presentados en moneda homogénea al 30 de junio de 2024
. ANEXOQO D
Cuenla princlpal y caracteristicas Total al 30.06.24 | Totalal 31,1223
Daros Actives Financieros
tnversiones equivalentes de efectivo
- Fondo Conxin de inversion de liquidez |
inmediata {Mota 4.y Anexo D) 424 578,612 1799.968.091
Subiot! 424.578.612 1.799.965.091
Inversiones
- Tiulos Piblcos {Anexo D} 17.769,959.139 18,385 545311
- Titukes Publicos ME {Anexo Dy G) 10.597.611.752 9963 561.905
- Bonosdel Tesoro ME (Anexo Dy G) - 14,244, 600.548
- Tiwdos Privados ME (Anexo D y G) 3.721.851.266 £.704.510.900
- Cuentzs Comiteries (Anexo D) 297464 -
Sulrtotal 32.089.719.661 48308.218.665
Total ol 30.06.24 32.514298.273 R
Total a 31.12.23 - 50108436756
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ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Al 30 de jurio de 2024 y 31 de diciembre de 2023

presentados en moneda homogénea al 30 de junio de 2024 Anexo G
oty en Mrwds ol |
Tl Mooto Cotizacikn :I,?zl :m‘::a
A
ACTIV CORRIENTE
Shecte yecquiaiin 2 eigcdivo{T)
Cumrica FF WAE U LSS Bt | n s I -
Qi coiuty USS B 50371088 =050 0,450,009 340 71 B06.0% 781
Chwrra srechear EUR B N2 el 1254018 1255877
Ot ot Srarieres 1)
Tandon PRiass LEE Sy LT3 =R DETTR F0E3 501905
Borsrs oo EELLS 135 Bty - 2055 - 244 200 54
Tt xioadns [Id AT faE Arnasizme S04 10
Caicitorg pri Santiising prwstackss
Cruantoces del aumeir S O am ] 273 A2 27T
o) Actbor Cortients BA351 31370 1377342370, 563
ACTWO HD CORRENTE
-
Garavias clogaixs WS Diwua D o 45257 X0 gz seeh
Tl Azxivo nn Corriente S5 200 HZATE820
Tatal Kcthve
PASVD
PASNG CORFIENTE
Dt porragec (3
Prsedars & (vonts e UST B . x5 aLEmME R oaly]
PrREiones  alrs. St (3
erendamiers ki AFES Bibets: M S kTt SP1.557.55
PASNDNG
Progryiones y oirsk cargos (3
Areetamiacio Bt S Bibeter e f O 148577 (00
Tobl Pasirs e Cartimits | TZETSTT 1080775150
| Yokl Panive, t TS50
15} avaletes o o & pa de camt & B 4n DD o ctmbio Werdedor

Balance Consolidado de Fusién:

MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA - MERCADO ABIERTO ELECTRONICO S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO DE FUSION AL 30 DE JUNIO DE 2024

DATOS GENERALES DE LAS SOCTEDADES

Uomlcilis Legat
#etividad peinclpol;

Facha de inscripcidn on of
Pegiswo Piblico de Camarclo
}nspeccitn General da
Jsticie:

MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA
(sociedsd absorbeivte)
Pamguzy TTT = Pixo 15" - Roario - Provineia da Samta Fe
Qrganizar fxs X <on valres negeciabies gue Suent con werta
piblica yiu obros sty frmnci © sclives autofiratos, asi coms
registrar los conl e df enfrege inmediaiy, A témmino, de

Wwymmwmywmmdemmlm

miner o vegetal, actives digitales yiu

o&wﬁmuwmﬁvmummnegnmhhmderhwbhn
dos por ks Comisidn Nacional de Valkves,

Dl estatin: 28 d reembre da 1307

De i Mt modificorion; 7 de agosto de 2723

Némero de inscripcicec T 104 F° 4873 W° 806

Fecha da vencimleato del
esmtuto! M de maro de 2104
Matricata CRV: N™ 13 - Mercado
CUIT: 30-52559841-2
Compomc& dat Capital
Simnpb-hmgado fen
122,520,000
Cwncmrisucu. 12 9N {100 accees escituales da un volo ¥ valar nominal 1 cada una
- Acciones en circulacion: 12701 02 acciones escriturates de un vole y valor nomayal 1 cada uno
- Acclones groplas en cartara: 214,938 aevicnes exafurales de un voto ¥ valor natninal 1 cada una
Firmdo & 108 stactoy du ku kencZaciln on
s inforene Sy techa 12 de Sectieniprs de 209
MOHASTERIO & ASCOADOS S.R1.
CROWE
Maiculs THSe
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{socindnd abeorbida)

Maipi 1210 - Pisa 5 — Ciudad Auténoma de Busimrs Ares
Mercado abietn de velares mobdirios

Dol sstohso: 27 de dicsarbre de 1988
De ta Gt modificazidn: 2 de agastn de 2023

Nimem da Registo &n 1o tospeceitn Genaral de-Justieia: 19,363

WERCADO ABIERTO ELECTRONMCO §.A

27 de ditiembre de 2087
N* 14 - Weratds
FeZB1ENES

49.934.400

459,344,000 acaores ordinarias da un voto'y valer namina 0,1 eadauna

457,114,000 accianes orhnariss da an vate 'y valor nominal 0.1 exda una
42 250,000 acciones ardmarias de un vy yakor nominal 0,1 cda una




ESTADO DE SITUACION EINANCIERA CONSOLIDADD DE FUSION AL 30 DE JUNIO DE 2024
totras: 0 prhcd - 41 M
Godods
Bota: ; Mrcoado Abderto  Rirclniifies- Ewiscionasy  TEeeso
5SRO inimSA. oo Bultaot Huses iy
Andnima e comisiaato St
Supidn
ACTIVO
ACTTYD NG CORRIEMTE
comiabireces culeads o
rinirizcle de La parichraciin a TRATEOS2081 - FATISOEL CBY TLIADEC.0BT
Agties rurghies 4 15,321, 724519 1.122.7R.018 - 16448500515 - DI 012
Progardsdes, pLania ¥ #gupo Ll 110124253 15 1A LTSN I L Ao} - ol
Ll gy g 4 HTRAMIRETL - - £1.7EAMA T - 41T7E sy
Do actvos 7 ns40 - - Z5410 - 224410
Propantades de Fradrsiba a 1BAI 26T B0 - . T.045 287 591 - 104320 331
AZTegs por derteno da W ® 1628503 - 1510651870 108238170 188 SEL T
e rmicros. an olrs anddariea 0 A27R 125080 - - AR 2500 AIDRG A% ATSALM S0
Ctrers. enition. 1T 102973418 10B8AT7 253 (1073 T02447) Tredamd - ATE.048 857
TOTAL DEL ACTVG NG CORRIENTE 1611200085 3. TTRISE TS SELAZEAH 141925 E 1T (441098 d5T) HARABEGEE B5T
ACTHO CORREENTE
Snroa cridion. Lt 7 1das 210 1500000 350 BAZATAEM) 1E2A51.758 141N T
ke par persicics. 1z 1200213800 2380242 458 - AATOL45N 105 TATRASS 1SS
S setteay. Fmunciro - LA T (IS4 BE TN - - -
Qe W Enancams 3 oSt
amonzads 13 30511762 A28 A ALY 2388 - ADYT. 10 3
Ehetve y aguvalentes de ebactv L) I A70.870 SDISIOMAEAS  TRTHZ 4T OIT 220,108 387, 377 - A50.105 7. X5
EL ACTI¥G CORRIENTE TASANLEMD  BEIAA 07D AT7 {552 P By 360630507 600 - |
TG A0S0 380 ol TR BRI T

PRYONG BT ay
— —
PASND
PASNO HO CORRIENTE
Crirea pabros. i) FT2E0 35 TORORTHTT THARST. IR - TRARD.AR
Parkivt oot FToptarsin e b} 4300 TTANT - - ASDTT4IT - 4800779 20
Dy, Sroarecaras 17 AFT4 484818 - ARTEASEID apri4sL s
R TR Y GRS Soakais. 19 - - 50708434 3josHa RIS
Prewisismes - TTOOITEIW  {TTOLOLT. . -
TOTAL DEL PASHO NO CORRIENTE LI S8 438 73T A {13583.5G8) 12VAESI D9 . TETAEBR? 829
PASINO CORREENTE
Ovoy pashess % 101 208088 - INNAES 20231084 ZLIRAIITOH
Trwuda fnancierss 7 2421330853 - - DATAE B2 -
Cargaa Spcaed b 1314404097 - =H35TTH2 1.538.191.000 1.558.194,000
Rarucarsciones 7 S5rgas sanitn & RI0,850.T47 - LD ey 208 A0 338e] - 408386 033
Provisiones. y oboa cagos. - 2gTABRI 4D  ATIARLLTN - - -
Cuenins por =0 S0 ASLG0T TBL TI5.0TIAD - 31.242.084 234 - A A A
TOTAL DEL PASINO CORRIENTE S6.807.492 163 4.760 551 070 1369438 61672 120,453 = 01872 £50.493
TOTAL DEL PASTD 62,838,020 623 = T43231 MI.TG - TADLOTR
TOTAL DEL PATRIMONIO T PASIYD ﬂ%m 0. 26173 F56 ~ M.ETM M,‘!ﬂl 3y 120624 THY

L POtk quw e SATERIN 1om, e i ame dal resents esiasi de dtands lnincien sonsolidac ¢y ssn,

NOTA 3:

Argentina Cleasing y Registo S.A.
Primary Argenfina S.A.

Primary Ventures S A,

Lumina Américas S.A_de C.V.
Lumina Américas SAU.

Rofex Uruguay Bolsa de Walores y Futuros SA

Nexo Agente de Liquidacion y Compensacidn Integral S A
Nexo Urnuguay Coredor de Bolsa S A.

Rosario Administradera Sociedad Fidudiaria S.A.

Total

NOTA 4: ACTIVOS INTANGIBLES

Programas de compattacion

Chentela

Marca

Licencia

Desanllo de proyecios
Total

NOTA §: PROPIEDADES PLANTA Y

Muebles y dtiles
Equipos de computacion
Mejoras sobre inrnuebles de terceros
Rodadas
Instalaciones
Total

uiro
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INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA PARTICIPACION

S0/0612024

T A600781579

15.194.301.427
981.454.356
122779716
12.085.960.383
128.901.601
3.928.315.470
318.534.213
004.014 536

75.275.052.081

30/06/2024

46.674.726
42506694 571
463.009.427
2305375916
1.127.754.976

16.449.509.615

30/0812024

5£9.991.861

1.180.738.27T
1234498068
165.050.145

48.965.904
2,689.245.255



HOTA 6: 11 AVE DE HEGOCKD

Liave de negocio fusion MATba
Total

HOTA 7: OTROS ACTIVOS
Plaquetas y medallas
Total
BOTA 8: PROPIEDADES DE INVERSIGH
Valores de ofigen
s de

acurmuladas
Total

HOTA 3; ACTIVOS POR DERECHO DE U50

Inmuosties
Total

HOTA 19: INVERSIONES EM OTRAS ENTIDADES

Inrvoitrade SA.
B. Trader S.A.
Aportes VCM MILLTECH LP
Terminal Queguen

Total

NOTA 41: OTROS CREDITOS

Ro corientes _

Actieos alectados en garantia

IGMP Frdeicomiso OCT saldo @ favor
Subtotal no cormientes
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Trarsporte

30062024

A1.783.018.5M

30062024
- 15
235410

30/0652024

T0BO72.373

168.125.355
1.372.095.3H
1.535.731.440
kX

0202

MWISBAE

64357200
9.018206
176.948.822
176.348.822




Transporte 615822
Saido a favor impuesio a ks ganancias S04 2308 4732
Partes relacionadas en moneda ocal 7500
Partes relacionadas en maneds extranierna 7284 858
Gastos pagados por SSPANG
Mutuos & cobrar en moneda exranfea 103.511.350
Pristamos @ personal #n moneda local 21.24.359
Préstamos al personal en moneda extraers 200 585 000
52592 180
Programas NOR 68, 130.000
Impuesto a los débites ¥ cradiios 588496
33815385
Sublotal corrientes 1.621.351,756
Total 1.798.300.578
HOTA 12: CREDITOS POR SERVICIOS
3040612024
Cuexitas a cobear por sefyitios en moneda local 2262 207 555
1.586.608 152
3.879.456.165
IDAGI2024
AEFT1E
17721.851.2%
NOTA 14: EFECTWC ¥ EQUIVAL ENTES DE EFECTIVO
30062024
Colocacores finansierxs aquivalente: a efecivo
Fondos commes de irmvemitn en moneda iocal 6.,636.630.627
Fordos camenes de irrsion enanoneda extoiena 4551597 619
Fondos de irversion en el exterior en moneda extraniera EF2327 0972
Cims sakios disponibles &n maoneada kocal 524072
Clros saidas disponibies evi inoned:s extranjera HTAT5.656
Transporte 412.478.245.846
NOTA 14; EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {continuation)
30062024
Transporte 12478245846
Triuios valores equivaientes a efeciivo
Letras en moneds extracjera 49 06 169.521
Titalos locales 39424793284
Tiulos plblicos ded exterior en moneds extranjers 1.445.538.475
Cuentas hancarias &n moneda 54.918.845 067
Cuentas bancarias en moneda local 20387173
Csga en moneda extrarjers 2553360
=n moneda local 3137
Fondo fyo en moneda exiraniers 4783373
Fondo o en moneda local 112.000
Totd 150105367 337
NOTA 15: OYROS PASIVOS
Joroerz024
Nooomm
Sabtotal o cortentes 799,897,332
Comentes
Dividendos a pagar en efeclivo en moneda extranjera 1.047 628 766
Provisicn honcranos directores ¥ Comision Fiscalizadora STET2.397
Pasivos por amendamiento oficinas comerciales 355.561.561
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HOTA 16: PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Por valustion de propledades, planty ¥ equipo, aclives intangibles

dereches de usp

Por valuacion de fondos comunes de inversion y oiros actives finanderss

comenies

HOTA 17; DEUDAS FINANCIERAS

Préstamo con partes relacionadss

Deuda por compra de acciones Lumina América SALU.
Subtotal no corrientes
Conientes

Deixda por ¢ompra de acciones Luning América S.ALL
Subitotal comientes

Proveadores en moneda logal

mum&mmﬂmmm@

Total
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062024
4.310.£08.510
95,446,691

450.855.399
24 833.861

[1.770.804)
M Y% ZE

30062024

4049942442
2524542 374
5974484816

1437 450,756
1.085.885.796
2.523.336.552
9.497.521.568

38/06/2024

S3.706414
53.706414

8.554.974
3.966.229.806
156.786.698
193.742 525
4.325356.603

331062417

300672024
101.562.921
‘1.062.102 297
¥15.029.151
18.013.627
283.960.969
371.182
17.121.513

1.558.181.660

1.058.205.054
131.823.302

___49B0RAE9E_
51242 064234




NOTA 23: CAPITAL SOCIAL

A ko2 efecins de matesializar ka presente fusian, la sociedad Matba Rofex Sociedad Andrima serd ka sodedad
ammwbmmmmdmwmm
Blectinion 5.5, socieded que se disuedve sin lquidarse, tn) como g intica en el Compromise Previo de
Fassion de fechs 12 de sepliembre de 2024,

De acuerds a fo esiablecido en & Compromiso Previa de Fusion, ka valuacién de ambes Sociedades, segim
Ias opiniones de razonabilidad yuna vez cumpiidas Ias dstribuciones auiorizadas previamente, amcia wta
roporcion equivalente entre 8 walor de ambas Sodedades. En funcion de efio, las partes acuerdan que por
cada accsn ondinaria de MAE de valor nominal 8,10 pesos ¥ 1 volo por azeion, fos accionisias de MAE
recibiran [ 246153 atciones ordinarias de MTR G2 vator nominal un peso {$1) y:un volo por accian.

Esto amoja un fotal de 122.920.000 ruevas accianes ordinarias dela Sockextad Continuadon 2 ser entregadas
a los accionistas de MAE Iss cuales, juriamente con las 122.920.000 acctiones ordinarias scualmente en
circuiacion de MIR, conformendin €] nuevo capital social de 5 245,840,000 ¢ la Socledad
representade par 245,840,000 acdones ardingias de valor nominal un pese {$71) y iy volo por accion.

La Sociedad Continuadora seguira siendo una sociedad cuyo capitel social estard sometido pl régimen de
oferia pliblica de tindes valores,
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RAZONES Y MOTIVOS DE LA REORGANIZACION SOCIETARIA

MAE y MTR operan como Mercados autorizados por la CNV conforme a las disposiciones de la Ley N° 26,831
Yy su reglamentacién, y, en un contexto mundial de integracién de los mercados de valores y derivados, sus
Directorios han considerado conveniente lograr una unificacién en razén que la mayor parte de las actividades
de las Sociedades resulta complementaria, no sélo en cuanto a las operatorias que despliegan sino también en
cuanto a los sectores de principal alcance comercial de cada una (entre ellos sector bancario, de intermediarios
bursatiles, de intermediarios en el comercio granario, etc.). Por ello, el mercado resultante de la integracién
propuesta tendra alcance geogréfico y de distribucién federal y nacional, con una vasta red de agentes
habilitados y con posibilidad de generar fuertes sinergias de productos entre el sector agropecuario y el sector
financiero y bancario.

Los mercados de valores modernos son altamente intensivos en el uso de tecnologia y, de la mtegracion
propuesta, surgen oportunidades de optimizar desarrollos y herramientas tecnolégicas para el mercado en sus
fases de trading, clearing y risk management con la de los intermediarios, asser managers y usuarios finales de

los mismos, posibilitando el aumento de los voldmenes y la captura de mayor flujo de 6rdenes para la Sociedad
Continuadora.

En resumen, entre las principales ventajas de la Reorganizacién Societaria propuesta y beneficios de la
consolidacién de la integracion de los Mercados, se han considerado los siguientes aspectos:

(1) Aumentar los volimenes y liquidez de los distintos segmentos que operan hoy en forma individual MTR y
MAE, mediante la posibilidad de arbitraje entre mercados de contado y de futuros, operatorias cruzadas entre
Agentes que hoy no acceden a ambos mercados y lanzamiento de nuevos segmentos en conjunto.

(2) Incrementar los beneficios para los agentes que operan en cada uno de los Mercados. Como consecuencia
de la Reorganizacién Societaria, y a partir de la Fecha Efectiva de Fusién, aquellos agentes que negocian
productos solamente en MTR o MAE pasardn a acceder a una oferta mas amplia de productos del mercado de
capitales. Adicionalmente aquellos agentes que ya acceden a ambos Mercados, podran hacerlo en forma mds
simple, ejecutando sus operaciones, garantizandolas y liquidindolas en forma centralizada, lo cual no solo
redundara en un importante ahorro de costos transaccionales sino también en significativas ventajas en cuanto
a eficiencias de las garantias necesarias para la operatoria.

(3) Beneficiarse de poder efectuar mayores inversiones en tecnologia, aspecto que es considerado esencial para
el éxito futuro del negocio. Asimismo, todos sus agentes seran favorecidos por la disponibilidad de acceso a
una oferta mds amplia de tecnologia (MTR actualmente es propietario de dos compafiias lideres en provision de
tecnologia al mercado de capitales) y por la estandarizacion de procesos ¢ interfaces;

(4) La integracién de los Mercados de gran tradicion dentro del concierto de entidades bursétiles argentinas,
que gozan de solvencia patrimonial y prestigio institucional, va a suponer un mejor posicionamiento relativo
tanto nacional e internacional al efecto de poder contribuir al tendido de lazos institucionales tanto en el pais

como en el exterior, que redunden en mejores y més concretos beneficios para los futuros accionistas de la
Sociedad Continuadora;

(3) Promover una mayor sinergia y eficiencia en la estructura de costos administrativos y comerciales de los
Mercados. Tanto MAE como MTR poseen proyectos de reciente lanzamiento o préximos a ser lanzados que
requeriran una expansién de recursos humanos y de sistemas. Esta expansion podra nutrirse inicialmente de los

/s .




equipos de ambas entidades optimizando Ia gestion de costos. Adicionalmente la reutilizacién u optimizacion
de tecnologias ya desarrolladas en una de las entidades podra satisfacer los requisitos de la operatoria integrada,
lo cual reducira las necesidades de inversion en nuevos desarrollos tecnolégicos;

(6) Diversificar las lineas de negocios y puntos claves generadores de flujos de fondos positivos. Este aspecto
generard una menor volatilidad de los ingresos de la compafifa resultante, lo cual implicard un mas estable
posicionamiento financiero y mejores perspectivas relacionadas con.la cotizacién de las acciones de la
compafifa. Del mismo modo, la diversificacién antes mencionada permitird amortiguar con eficiencia los
posibles cambios en las condiciones macroeconémicas que pudieren afectar a un segmento de negocios
determinado. Asimismo, permitird sortear con mayor eficiencia cualquier mutacién intempestiva de las normas
y reglas aplicables a los diversos segmentos de operaciones.

(7) Entre algunas de las sinergias posibles, se puede mencionar que para proyectos recientemente puestos en
funcionamiento y otros de préxima entrada de produccién, el contar con un canal ampliado de Agentes redunda
en beneficio para los propios Agentes que contardn con mayor diversidad de oferta de instrumentos para sus
clientes.

(8) Aumentar la liquidez en la negociacién secundaria de las acciones de la Sociedad Continuadora evitando el
fraccionamiento y haciendo de ellas un activo de mayor valor agregad para sus accionistas.

La estructura propuesta para la Reorganizacién Societaria es la que las Sociedades han considerado como la
més adecuada a fin de: (i) encuadrar la Reorganizacién Societaria como una reorganizacion libre de impuestos;
y (ii) integrar sus negocios, consolidando todo el fnow how que tienen las Sociedades y que han acumulado a
lo largo de su historia como mercados, sus recursos humanos que constituiran el mayor capital intangible, junto
con los activos financieros y bienes necesarios para operar conforme la normativa legal vigente.
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DESCRIPCION DE LOS TERMINOS DE L.A REORGANIZACION SOCIETARIA

Descripcion General

Con fecha 12 de septiembre de 2024 las Sociedades suscribieron el Compromiso Previo que se adjunta como
Anexo C al presente. En dicho Compromiso Previo se establecen los términos en los cuales se llevard a cabo la
Fusién todo esto ad referéndum del cumplimiento de las Condiciones Precedentes que alli se establecen, la
aprobacion de sus respectivas Asambleas Generales Extraordinarias, sujeto a las aprobaciones regulatorias y
demds condiciones que se describen en el presente Prospecto y con efecto a Ia Fecha Efectiva de Fusion.

Como consecuencia de la Fusion, el patrimonio de MAE se incorporard a MTR, que continuara con las
operaciones de MTR y MAE en forma unificada, bajo la nueva denominacién de A3 MERCADOS S.A., con
sede social en Rosario, Santa Fe. Los correspondientes efectos operativos, contables e impositivos de la Fusion
se produciran a partir de la Fecha Efectiva de Fusién.

Compromisos de las Sociedades

En el Compromiso Previo las Sociedades asumieron una serie de compromisos para concretar la Reorganizacion
Societaria, incluyendo:

)} Dentro de los plazos estipulados en el Cronograma de Fusién, efectuar ante la CNV la presentacion del
Prospecto de Fusién que cumpla con la informacién requerida para reorganizacién societaria de conformidad
con las Normas de la CNV, y cuyo texto fuera aprobado por los respectivos directorios de las Sociedades en
oportunidad de aprobar el Compromiso Previo como parte de los Documentos de la Reorganizacién Societaria
(conforme fuera definido en el Compromiso Previo);

2) Convocar y celebrar la respectiva asamblea extraordinaria de accionistas para las fechas contempladas
en el Cronograma de Fusion, condicionado a que la CNV haya aprobado el respectivo Prospecto de Fusion, que
considere (a) la Reorganizacién Societaria en los términos del Compromiso Previo, (b) la Relacion de Canje,
(c) la aprobacién del Compromiso Previo y de todos los demés Documentos de 1a Reorganizacién Societaria
que deban ponerse a disposicion de los accionistas de las Sociedades, (d) la reforma del estatuto y aumento de
capital de la Sociedad Continuadora, condicionados a la ocurrencia de la Fecha Efectiva de Fusion, como asi
también la disolucion sin liquidacién producto de la fusion por absorcién en el caso de MAE; y (e) la designacion
de las nuevas autoridades de la Sociedad Continuadora que asumiran a partir de la Fecha Efectiva de Fusién, de
conformidad con el Compromiso Previo. A tales fines las Sociedades deberdn cumplir con todas las
formalidades legales necesarias para poder celebrar validamente las asambleas, incluyendo efectuar las

publicaciones y poner a disposicién de los accionistas la informacién y documentacion necesaria, con la debida
antelacion;

3 Dentro de los diez (10) dias hébiles de la aprobacién de la Reorganizacién Societaria por ambas
asambleas extraordinarias de accionistas de las Sociedades, realizar las publicaciones de oposicion de
acreedores exigidas por el articulo 83 de 1a LGS, de conformidad con el texto que sea aprobado por el Comité
de Integracién (conforme fuera definido en el Compromiso Previo);

@ Desinteresar y/o garantizar los créditos invocados por aquellos acreedores que hiciesen ejercicio del
derecho de oposicidn que les es otorgado en el articulo 83 de la LGS, y que hubiesen obtenido la traba de wn
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embargo o cualquier otra medida cautelar conforme a lo allf previsto que no hubiera sido levantada. A tales
fines, las Sociedades acuerdan que dicha obligacién corresponderd a MAE en caso de que el crédito invocado
para el ejercicio de ese derecho derivara o se encontrase vinculado al MAE (conforme fuera definido en el
Compromiso Previo), mientras que tal obligacién correspondera a MTR en caso de que el crédito invocado para
el ejercicio de ese derecho derivara o se encontrase vinculado a MTR o cualquiera de las Subsidiarias de MTR
(conforme fuera definido en el Compromiso Previo).

5) Celebrar el Acuerdo Definitivo de Fusién, en los términos que oportunamente convengan los directorios
de ambas Sociedades, dentro del plazo estipulado en el Cronograma de Fusién.

(6) Dentro de los plazos estipulados en el Cronograma de Fusion, efectuar ante la CNV y la Inspeccion de
Personas Juridicas de Santa Fe las presentaciones exigidas por las disposiciones legales vigentes para lograr la
conformidad administrativa de la Reorganizacion Societaria, asi como las restantes presentaciones exigidas por
la LGS para la inscripcion ante los respectivos Registros Piblicos de Comercio.

(7 Efectuar en legal tiempo y forma todas las presentaciones pertinentes ante CNV, los Registros Publicos,
la Administracién Federal de Ingresos Piiblicos, Autoridad de Aplicacién de Defensa de la Competencia, de
correspondet, y cualquier otro organismo o entidad, piiblico o privado, a fin de obtener las autorizaciones e
inscripciones pertinentes a la Reorganizacion Societaria.

t)] En general, comprometerse a causar los actos y dem4s acciones a su cargo necesarios para cumplir con
el Cronograma de Fusion.

(9) Por su parte, las Partes se comprometen a dentro de los 180 dias corridos contados a partir de la Fecha
Efectiva de Fusién, realizar la presentacién electrénica y luego la presentacién presencial de la notificacion de
la reorganizacién a la Administracién Federal de Ingresos Publicos (“AFIP”).

Efectos Generales de la Fusiéon
Como consecuencia de la Fusién y con efecto a la Fecha Efectiva de Fusion:

(i) el patrimonio de MAE sera transferido integramente a MTR, adquiriendo esta Gltima la titularidad de todos
los bienes, derechos, obligaciones y responsabilidades de cualquier naturaleza;

(i) se produciré en la Sociedad Continuadora (a) el aumento de su patrimonio neto por un valor igual al monto
del Patrimonio MAE, (b) el aumento de su capital social por la suma de § 122.920.000, elevandolo de la suma
de $122.920.000 a la suma de $ 245.840.000, y (c) la emision de 122.920.000 Nuevas Acciones ordinarias
escriturales bajo el régimen de oferta publica, de valor nominal $ 1 cada accién y con derecho a un voto por
accion a ser entregadas a los accionistas de MAE conforme la Relacién de Canje (véase “—Awumento de Capital
de MIR”);

(iif) los accionistas de MAE se reputaran accionistas de la Sociedad Continuadora y tendrén derecho a recibir
las Nuevas Acciones conforme la Relacion de Canje y en las condiciones previstas en el Compromiso Previo.
Sin perjuicio de ello, las acciones de su titularidad en la Sociedad Continuadora les seran entregadas una vez
cumplidas las formalidades legales y reglamentarias propias del proceso de fusion;
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(iv) entrard en vigencia el nuevo estatuto social de la Sociedad Continuadora, incluyendo su nueva
denominacién social. La Sociedad Continuadora seguira siendo una sociedad cuyo capital social y acciones que
lo representan estar4 sometido al régimen de oferta publica y listado en ByMA;

(v) Se perfeccionard y efectivizara la integracion legal, contable, impositiva y operativa del Patrimonio MAE
con MTR y se dejaré constancia de la integracién de los Negocios en la respectiva Acta de Transferencia.

(vi) La Sociedad Continuadora pasar a suceder en el rol, derechos y obligaciones de MAE, en su condicién de

fiduciario y beneficiario del "Contrato de Fideicomiso de Garantia" para el Segmento Garantizado OGCC-
MAE.

Relacion de Canje
Canje

MTR y MAE han acordado proponer a sus respectivas asambleas de accionistas la siguiente Relacién de Canje:
por cada accién ordinaria de MAE de valor nominal 0,10 pesos y 1 voto por accién, los accionistas de MAE
recibirdn 0,246 163 acciones ordinarias de MTR de valor nominal un peso ($1) y un voto por accién (la “Relacién
de Canje™).

Esto arroja un total de 122.920.000 Nuevas Acciones ordinarias de la Sociedad Continuadora a ser entregadas
a los accionistas de MAE las cuales, juntamente con las 122.920.000 acciones ordinarias actualmente en
circulacién de MTR, conformaran el nuevo capital social de § 245.840.000 de la Sociedad Continuadora,
representado por 245.840.000 acciones ordinarias de valor nominal un peso ($1) y un voto por accién

La Sociedad Continuadora emitird las Nuevas Acciones para ser entregadas a los accionistas de MAE en la
Fecha Efectiva de Fusion segiin sus respectivas tenencias en MAE al dia inmediato anterior a la Fecha Efectiva
de Fusién, de acuerdo con la Relacién de Canje. Las Nuevas Acciones se inscribiran en el registro escritural a
cargo de Caja de Valores S.A., y los nuevos accionistas de la Sociedad Continuadora podrén solicitar los
certificados de tenencia de las Nuevas Acciones. Una vez emitidas, las Nuevas Acciones ordinarias estarén
listadas en ByMA.

Las fracciones o decimales de acciones resultantes del canje a cada accionista serdn abonados a los accionistas
de MAE en efectivo dentro de los sesenta (60) dias de ocurrida la Fecha Efectiva de Fusién, conforme la
normativa aplicable.

Caja de Valores S.A., que lleva el registro de sus acciones, anotard los datos de las acciones que corresponderén
acreditar a cada accionista en sus respectivas cuentas.

Dicha Relacién de Canje se basa en las Opiniones de Razonabilidad emitidas por Columbus.
Distribuciones previas\a la Fecha Efectiva de Fusion:
Certificacion de Disponibilidades. Pago de Dividendos.

El 31 de octubre de 2024 (la “Fecha de Referencia™), las Partes deberan realizar una Certificacién de
Disponibilidades. Dicha Certificacién de Disponibilidades deberd evidenciar: (i) en el caso de MAE,
Disponibilidades a la Fecha de Referencia por un minimo de USD$59.500.000 (“Monto Minimo de
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Disponibilidades e Inversiones liquidas de MAE™); y (ii) en el caso de MTR, Disponibilidades a la Fecha de
Referencia por un minimo de USD $40.500.000 (“Monto Minimo de Disponibilidad e Inversiones liquidas de
MTR™), a cuyos efectos la disminucién en la Deuda Financiera con respecto a la computada al 30 de junio de
2024 (USD$ 1.200.000 pagada el 20/07/2024), serd detraida del monto mencionado.

Con anterioridad a la Fecha Efectiva de Fusion, MTR aprobara y pagara a sus accionistas dividendos por un
importe equivalente al exceso de Disponibilidades e Inversiones Liquidas por sobre el Monto Minimo de
Disponibilidades e Inversiones Liquidas de MTR calculado a la Fecha de Referencia, luego de deducir la
Reserva MTR. Dichos dividendos seran pagados en ddlares estadounidenses, debiendo ademas efectuarse el
pago de un dividendo en especie mediante la entrega de los respectivos Certificados de Participacién.

Con anterioridad a la Fecha Efectiva de Fusion, MAE aprobara y pagaré a sus accionistas dividendos por un
importe equivalente al exceso de Disponibilidades e inversiones liquidas por sobre el Monto Minimo de
Disponibilidades e Inversiones Liquidas de MAE calculado a la Fecha de Referencia, luego de deducir la
Reserva MAE. Dichos dividendos seran pagados en pesos computados a Tipo de Cambio CCL a la Fecha de
Referencia, debiendo ademas efectuarse el pago de un dividendo en especie mediante la entrega de los
respectivos Certificados de Participacién. '

Las distribuciones de dividendos se realizardn respetando siempre los derechos de los accionistas y las
disposiciones legales aplicables.

Acciones en Cartera.

A la fecha del Compromiso Previo de Fusién, MTR cuenta con acciones ordinarias propias de V/N $1 y un voto
por accién en cartera y con acciones ordinarias de MAE. Por su parte, MAE cuenta con acciones propias de
V/N $ 0,10 y un voto por accién en cartera. Respecto de dichas acciones, las Partes acuerdan que, con
anterioridad a la Fecha Efectiva de Fusion:

a. Distribucién de acciones por MTR:
e MTR distribuira entre sus accionistas, 218.998 acciones ordinarias propias en cartera en los
términos del articulo 67 de la LMC, en proporcion a las tenencias de los accionistas.
¢ MTR no distribuird acciones ordinarias de MAE entre sus accionistas, las cuales seran
oportunamente convertidas en acciones propias de la Sociedad Continuadora conforme a la
Relacion de Canje.

b. Distribucién de acciones por MAE:
e MAE distribuira 39.230.000 acciones ordinarias propias en cartera en los términos del articulo
67 de la LMC, en proporcion a las tenencias de los accionistas.

En todos los casos, las fracciones de acciones ordinarias menores a una accion serdn liquidadas en efectivo
conforme la normativa aplicable

Mecanismo de Determinacion de la Relacion de Canje. Valuaciones

Segin el mandato firmado el 6 de enero de 2023 con MTR y con MAE, Columbus ha sido contratado para
actuar como asesor financiero exclusivo de MTR y MAE en relacién a la Reorganizacién Societaria. En tal
caracter, Columbus elaboré un modelo econémico-financiero con el objetivo de definir el rango de valor de las
Sociedades para emitir las Opiniones de Razonabilidad desde un punto de vista econémico y financiero sobre
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el rango de valor estimado de MTR y MAE en el contexto de la Reorganizacién Societaria y/o integracion de
las operaciones de los Mercados.

Estas Opiniones de Razonabilidad se derivan de las metodologias abajo indicadas y tomando c¢émo Gltima
informacidn contable de soporte a los Estados Contables de ambas Sociedades al 30 de junio de 2024 y a la
informacién de gestion al 30 de junio de 2024.

Las Sociedades utilizaron dichas Opiniones de Razonabilidad para la determinacién de la Relacién de
Canje. Para emitir sus Opiniones de Razonabilidad y a fin de dar cumplimiento al encargo, Columbus llevé a
cabo un ejercicio de valuacion de las Sociedades utilizando y/o analizando algunas de las metodologias méis
utilizadas por los asesores financieros y el mercado, tanto local como internacionalmente, a saber:

e Valor de la compaiiia valuada segiin criterios de Flujo de Fondos Descontados (“EFD™);
e Miltiplos de compaiiias comparables con cotizacion publica;
o Valor de mercado de las acciones de una compaiiia (“Market Cap™).

Dichos analisis incorporan escenarios y/o consideraciones generales del mercado y del negocio y marco
regulatorio en el que operan las Sociedades y su evolucidn esperada a futuro.

Para la realizacion de los ejercicios de valuacion Columbus llevd a cabo las siguientes tareas:

a. Mantuvo reuniones con las respectivas gerencias y ejecutivos responsables de las Sociedades (las

“Gerencias™), a fin de interiorizarse acerca de los negocios, operaciones, estructuras de ingresos y

costos, estructuras de capital y planes estratégicos;

Analizé la informacion histdrica de las Sociedades a fin de entender su performance pasada;

Analiz6 y consensué las proyecciones financieras elaboradas por las Gerencias;

d. Elabor6 un modelo economico-financiero a fin de proyectar la operatoria y evolucién del negocio de
las Sociedades;

e. Mantuvo reuniones con las Gerencias con el fin de verificar y consensuar los supuestos de proyeccion;
y

f. Analizé informacién piblica acerca de transacciones de compra y venta disponible.

o

Las metodologias de valuacion utilizadas consisten en lo siguiente:

Q) Flujo de Fondos Descontados (“FFD™)

Es la metodologia aceptada internacionalmente de forma general por los expertos en valuacién, tanto desde el
punto de vista teérico como practico, porque considera la empresa objeto de valuacion como negocio en marcha
e incorpora todos los factores inherentes al negocio y que afectan su valor. De acuerdo a Columbus esta es la
metodologia mas relevante para la estimacidn de un posible valor de las Sociedades.

Los principales factores a determinar en la metodologia de Flujos de Fondos Descontados son: (a) la proyeccion

del flujo de fondos operativo de la empresa objeto de valuacion, (b) la tasa de descuento de dichos flujos y (c)
el valor terminal de la compaiiia.

(a) El flujo de fondos operativo representa la mejor estimacién de la capacidad de generacion de caja que tendra
la compaiiia objeto de valuacién durante el horizonte de proyeccién. Es el flujo de caja proveniente de la
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operatoria normal y habitual de la empresa remanente para los inversores y, por lo tanto, es considerado un
indicativo relevante del valor del negocio.

(b) La tasa de descuento de los flujos representa el promedio ponderado de costo de capital para la compaiiia
valuada, 1o cual contempla el costo de oportunidad de los proveedores de capital (tanto accionistas como
acreedores financieros, ponderando su participacién relativa en el capital de la empresa). Esta tasa se conoce
comtnmente como “WACC” por sus siglas en inglés (“Weighted Average Cost of Capital”).

(c) El valor terminal representa el valor que tendra la compaiiia luego del periodo de proyeccidn, que en este
caso es de cuatro afios. Generalmente se calcula utilizando una simplificacién matematica.

Para el desarrollo de la valuacién por Flujo de Fondos Descontados, Columbus se apoy6 en la informacién
disponible publica y privada provista por las Gerencias (la “Informacién Disponible”) de las Sociedades, a
saber:

o FEstados Financieros auditados de MAE de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021, 2022
|y 2023.

o Estados Financieros Intermedios de MAE del periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2024

o Estados Financieros auditados de MTR de los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2022, 2023 y 2024

e Proyecciones econémico-financieras de MAE por los préximos 4 afios provistos por la Gerencia;

« Proyecciones econémico-financieras de MTR por los proximos 4 afios provistos por la Gerencia;

» Saldo de Cajay Tenencias Financieras de MAE al 30 de junio de 2024;

« Saldo de Cajay Tenencias Financieras de MTR 30 de junio de 2024.;

+ Informacién regulatoria que afecte a las Sociedades y/o al negocio.

Columbus no ha realizado tareas de auditoria ni verificacién independiente de la informacién de los Estados
Financieros ni de las proyecciones y/o parametros de las Sociedades, ni ha realizado otras actividades de debida
diligencia sobre las Sociedades en particular. Con relacion a los aspectos técnicos vinculados al negocio que
realizan las Sociedades, Columbus ha utilizado la Informaci6én Disponible. En el supuesto que la Informacion
Disponible omitiera informacién relevante para el anilisis y/o bien incluyera informacidn errénea, la Opinidén
de Razonabilidad se veria igualmente afectada y/o modificada.

Las proyecciones consideradas por Columbus han sido realizadas en base a la Informacion Disponible y en base
a supuestos y premisas adoptadas por Columbus en base a su conocimiento de la industria, la aplicacién de los
estandares de mercado y de las particularidades y tendencias de las Sociedades. Columbus no puede asegurar
que dichas proyecciones de Flujos Futuros de Fondos de las Sociedades serén alcanzadas en la realidad, ya que
los resultados futuros dependeran de distintos factores y condiciones de naturaleza aleatoria que pueden alterar
las conclusiones de la Opinién de Razonabilidad.

(ii) Muiltiplos de Compaiiias Comparables con Cotizacién Piblica

Esta metodologia asume que €] “valor compaiiia” de la empresa bajo analisis puede calcularse en base al valor
de mercado de compaiiias comparables que cotizan en mercados de valores. Generalmente no se la emplea como
metodologia principal sino como una prueba de razonabilidad del valor obtenido a través del Flujo de Fondos
Descontado. '

Para su calculo, en primer lugar, se determina el universo de compafiias pablicas “comparables™ con la/s
compafiia/s en cuestién en Argentina y/u otros mercados relevantes. En términos de comparables, se procede a
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seleccionar compafiias que cuentan en su linea de negocios con operaciones similares a la/s compaiiia/s a valuar
en mercados similares, si las hubiere.

Se eligen luego los indicadores operativos de valor que serviran como referencia (las Ventas, el Margen Bruto,
el EBITDA, etc.). Posteriormente se calcula el o los miltiplos de valuacidn, que resultan de dividir el valor de
mercado de la compaiiia ptiblica (i.¢. capitalizacién de mercado mas la deuda financiera neta) por los indicadores
operativos de valor seleccionado.

En particular, Columbus considerd una muestra de compaiiias comparables que brindan servicios de Mercado
de Capitales en Argentina y el mundo. Sobre el universo de compatiias relevadas Columbus calculé el ratio
Valor Compaiiia/EBITDA implicito en el valor de estas compafiias al 30 de junio de 2024.

En el proceso de busqueda de compafilas con negocios comparables, Columbus encontré compafiias que
desarrollan su negocio en otros paises, con diferentes marcos regulatorios, con diferentes posibilidades de
acceso a financiamiento, diferentes estructuras de capital, y en consecuencia consideré que dicha metodologia
debiera utilizarse aplicando a los distintos multiplos, un descuento que contemple dichas diferencias geogréficas
y para hacerlos comparables con el mercado argentino.

Columbus aplicé el miltiplo promedio resultante ajustado, teniendo en cuenta diferencias geograficas, al
EBITDA consolidado anualizado de MTR y MAE al 30 de junio de 2024

Esta metodologia presenta ¢l atractivo de su simpleza, pero al mismo tiempo esconde posibles distorsiones dado
que el universo de compafiias con cotizacién seleccionado generalmente no posee idénticas caracteristicas a la
empresa bajo analisis (por ejemplo, diferente situacién competitiva, lineas de negocio, tecnologia, estructura de
capital, etc.) y/o bien dado que el mercado puede no ser comparable con el de Argentina.

(iii)  Valor de mercado de las acciones de una compaiiia (“Market Cap™):

La Capitalizacion de Mercado representa el valor total de una empresa en el mercado bursatil. Se calcula como
el producto del precio actval de una accién por el nimero total de acciones en circulacion.

Es una medida de la percepcion del mercado sobre el valor total de una empresa. Sirve como un indicador clave
para inversores y analistas, ya que refleja la valoracién colectiva del mercado sobre la capacidad futura de la
empresa para generar beneficios.

Esta metodologia es particularmente Gtil en mercados liquidos y transparentes, donde los precios de las acciones
se actualizan frecuentemente y reflejan la informacién disponible en el mercado sobre la empresa. Sin embargo,
para una evaluacion mas exhaustiva, suele complementarse con otros métodos como el de Flujo de Fondos
Descontado o Miultiplos de Compafiias Comparables.

Rangos de Valor

Conforme las Opiniones de Razonabilidad, (i) el Rango de Valor Estimado del Capital Social incluyendo la
Caja y Tenencias Financieras de Mercado Abierto Electrénico S.A. estd comprendido entre USD 328,2 y USD
353,5 millones de délares (d6lares BCRA Com. “A” 3500) y (ii) el Rango de Valor Estimado del Capital Social
incluyendo la Caja y Tenencias Financieras de MATBA ROFEX S.A. estad comprendido entre USD 326,8 y
USD 354,9 millones de délares (délares BCRA Com. “A” 3500), (los “Rangos de Valor”). Dadas las
valuaciones de cada Sociedad, ¢l ratio de intercambio resultante es: 50,0% MTR — 50,0% MAE (la “Relacién
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de Canje”). Larelacién entre ambas valnaciones arroja una proporcion de 1,0x veces para el valor del Patrimonio
MTR en relacién al valor de MAE. La Relacién de Canje ha sido determinada tomando como referencia dichos
Rangos de Valor

Opiniones de Razonabilidad

Las Opiniones de Razonabilidad han sido dirigidas por Columbus a los Directorios de MTR y MAE para su
consideracion en las reuniones de directorio del dia 12 de septiembre de 2024 y no han sido destinadas a ninguna
otra persona, inversor y/o beneficiario ms alla de los propios miembros de ambos Directorios.

En relacién ala emision de las Opiniones de Razonabilidad, (i) Columbus asume que la Informacién Disponible
es fidedigna, precisa y completa a fin de realizar ¢l analisis y valuaciones, y que no existen hechos relevantes u
otra informacién material que, con conocimiento de las Sociedades, no haya sido informada y/o revelada en sus
Estados Financieros y/o en la Informacién Disponible provista por la Gerencia de las Sociedades al momento
de entregar la Opinion de Razonabilidad a ambos Directorios; (i) Columbus no ha realizado tareas de auditoria
ni de debida diligencia contable, financiera y/o impositiva sobre la Informacién Disponible; (iii) en ningin caso
Columbus , ni sus directores o empleados asumen responsabilidad alguna frente a terceros por pérdidas causadas
a las Sociedades, sus directores, accionistas y/o terceros que resulten de las Opiniones de Razonabilidad; y (iv)
las Opiniones de Razonabilidad seran gobernadas por, e interpretadas de acuerdo con, las leyes de la Repiiblica
Argentina y cualquier conflicto que se derive de las mismas sera sometido a la jurisdiccidn de los Tribunales
competentes de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, renunciando por tanto a otra jurisdiccién o fuero que
pudiera corresponder.

Certificacién Contable de la Relacion de Canje

La Relacién de Canje ha sido certificada por Crowe que ha llevado a cabo dicho encargo de conformidad con
las normas incluidas en la seccién VI de la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas. El trabajo llevado a cabo por Crowe no ha constituido una revision y
por lo tanto sus manifestaciones no representan la emision de un juicio técnico respecto de la informacion objeto
de la certificaci6n. La certificacion contable de la Relacidn de Canje se encuentra adjunta al presente Prospecto
como Anexo E (que incluye a todos los efectos también su Anexo I).

En particular, Crowe ha realizado los siguientes procedimientos, aplicados sobre los registros y documentos
suministrados por las Sociedades:

¢ Cotejar que la informacion referida a la cantidad de acciones y al capital social de MAE, incluida en el
Anexo I de la Certificacion Contable que obra en el Anexo E e indicada en el presente Prospecto, surja del
Balance Especial Individual MAE. Sobre dicho estado de situacion financiera especial de fusién hemos
emitido un informe de auditoria de fecha 12 de septiembre de 2024 que contiene una salvedad determinada,
por no incluir toda la informacién bésica y complementaria requerida por las Normas de Contabilidad NITF.

o Cotejar que la informacion referida a la cantidad de acciones y al capital social de MTR, incluida en el
Anexo I de la Certificacién Contable que obra en el Anexo E e indicada en el presente Prospecto, surja del
Balance Especial Individual MTR;

¢ Cotejar que la informacidn referida al Coeficiente de Canje, incluida en el Anexo I de la Certificacion
Contable e indicada en el presente Prospecto, surja del Compromiso Previo; y

e Comprobar la correccidn aritmética de los calculos correspondientes.
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Sobre la base del trabajo realizado, Crowe ha certificado que:

o La cantidad de acciones y capital social de MAE, la cantidad de acciones y capital social de MTR y el
Coeficiente de Canje concuerdan con el Balance Especial Individual MAE, el Balance Especial
Individual MTR y el Compromiso Previo, respectivamente; y

» Los célculos aritméticos han sido correctamente determinados.

Aumento de Capital de MTR

Por efecto de la Fusién y de conformidad con Ia Relacién de Canje propuesta, MTR realizara un aumento de
capital de $122.920.000 y emitird en la Fecha Efectiva de Fusion un total de 122.920.000 Nuevas Acciones
ordinarias escriturales, de valor nominal $1 cada accidn y con derecho a un voto por accién con una prima de
fusién total por un monto determinado de conformidad conlas Normas Internacionales de Informacion
Financiera, las que serdn entregadas a los accionistas d¢ MAE de conformidad con la Relacion de Canje y
demas términos del presente Prospecto. Consecuentemente, el capital social de MTR, luego de la Fecha Efectiva
de Fusidn, ascendera a la suma de $245.840.000.

Accionistas de la Sociedad Continuadora

Por efecto de la Fusién y del Aumento de Capital, y de conformidad con la Relacién de Canje, se prevé que los
accionistas de MAE y los accionistas de MTR que a la fecha del presente Prospecto tienen en la respectivas
Sociedades una participacion mayor al 2% (véase “Breve Descripcidn de las Sociedades—MAE—Accionistas™
y “Breve Descripcion de las Sociedades—MTR—Accionistas™) luego de la Fecha Efectiva de Fusion poseeran
las siguientes participaciones accionarias de la Sociedad Continuadora (calculadas aplicando Ia Relacion de

Canje Propuesta a las respectivas participaciones accionarias en MAE y MTR, respectivamente, a la fecha del
presente Prospecto):

Accionista % de participacion
Bolsa de Comercio de Rosario A.C 14,688972791%
Flag Holding Limited ' 3,0200378295%
Banco Macro S.A. 2.475%
Banco de Galicia y Buenos Aires 2,085%
S.A.U.
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Galicia Securities S.A. 2,065%

Conforme las tenencias antes indicadas, con posterioridad a la Fecha Efectiva de Fusién ninglin accionista
ejercera el “control” de A3 MERCADOS S.A., y como consecuencia, no resultard un nuevo accionista
ejerciendo el control de la Sociedad. Dado que la LMC establece una limitacion en respecto al ejercicio del
“control” en los mercados autorizados (art. 31) y las Normas de la CNV actualmente establecen un limite de
participacién que no podra superar el veinte por ciento (20%) del total del capital social y derechos de votos.

Sin perjuicio de 1o previsto en el art. 31 de la LMC en relacién a la prohibicién legal de ejercer el “control” en
un mercado autorizado, las Sociedades no tienen conocimiento de la existencia de acuerdos de accionistas entre
los futuros accionistas de A3 MERCADOS S.A. , ni de la actuacién “concertada™ de dos o mas accionistas que
puedan derivar en el supuesto previsto en el art. 87 de la LMC relativo a una futura actuacién como
“controlante”, conforme el régimen de las Ofertas Piiblicas Obligatorias.

Estatuto Social de la Sociedad Continuadora

El estatuto social de la Sociedad Continuadora contempla, entre otros: (i) la modificacion de la denominacién
social a A3 MERCADOS S.A., (ii) la duracidn a 99 afios contados desde la inscripcién de la viltima reforma de
Estatuto de la Sociedad en el Registro Publico, (iii) la administracién de la Sociedad estara a cargo de un
Directorio compuesto por entre un minimo de diez (10) y un maximo de catorce (14) miembros titulares e igual
cantidad de miembros suplentes., (iv) respecto de las Materias Especiales del Directorio se requerirdn quérum
y mayorias agravadas. El texto completo del proyecto de estatuto de la Sociedad Continuadora se encuentra en
el Anexo F.

Integracién de los érganos societarios de la Sociedad Continuadora a partir de 1a Fecha Efectiva de
Fusién

Composicion Inicial del Directorio de la Sociedad Continuadora.

El primer Directorio de la Sociedad Continuadora que seré designado para asumir en la Fecha Efectiva de Fusion
estard compuesto por catorce (14) miembros titulares, de los cuales siete (7) miembros titulares seran propuestos
por cada una de las Sociedades, debiendo al menos un (1) director propuesto por cada Parte revestir el caracter
de independiente conforme las Normas de la CNV.

En el primer directorio a elegir, cuatro (4) directores se elegiran para completar un periodo de un (1) gjercicio,
cuatro (4) directores se elegirdn para completar un periodo de dos (2) ejercicios y seis (6) directores para un
periodo de tres (3) ejercicios, siempre respetando la designacion por mitades entre las Sociedades. A partir de
la primera renovacién, los directores de la Sociedad Continuadora elegidos durarén tres (3) ejercicios en el cargo
y no existird un limite de ejercicios por los cuales los directores pueden ser reelectos. Esta disposicion sera
aplicable tanto para la eleccion de directores titulares como de suplentes.

El presidente del primer Directorio de la Sociedad Continuadora serd designado a propuesta de MAE, mientras
que el vicepresidente del primer directorio sera designado a propuesta de MTR. El presidente y el vicepresidente
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del Directorio de la Sociedad Continuadora serdn parte del tercio de los directores elegidos inicialmente por tres
(3) ejercicios.

Designacion de Director Ejecutivo y Controller

El Director Ejecutivo inicial, que no integrara el Directorio de la Sociedad Continuadora, ser4 inicialmente
designado a propuesta de MTR, y el Controller inicial ser4 designado a propuesta de MAE. Dichas
designaciones se realizardn en la primera reunién de directorio que se celebre en la Fecha Efectiva de Fusién.

Designacion del Comité Ejecutivo.

La composicién inicial del Comité Ejecutivo, a ser designado en la reunién de Directorio que se celebre en la
Fecha Efectiva de Fusién, serd: (i) El presidente del directorio, quien oficiard como presidente del Comité; (ii)
El vicepresidente del Directorio; y (iii) cuatro (4) directores y serin propuestos por mitades entre MTR y MAE.
Este Comité Ejecutivo inicial se desempefiara por tres (3) ejercicios. Respecto de aquellos directores que hayan
sido designados por periodos menores a tres (3) afios se procurard su renovacién a instancia del Comité de
Nominaciones y Remuneraciones, por el plazo previsto para la composicién inicial del Comité Ejecutivo. En
caso de que dicho miembro no fuera reelecto por la Asamblea de Accionistas de la Sociedad Continuadora, el
Comité de Nominaciones y Remuneraciones procurard designar su reemplazo, manteniendo la proporcionalidad
de miembros designados por MTR y MAE.

El Comité Ejecutivo tendré la facultad de supervision de la gestién ordinaria y del management de la Sociedad
Continuadora y las demas facultades acordadas en el Compromiso Previo de Fusién. El directorio de la Sociedad
Continuadora fijar4 las materias delegadas en el Comité Ejecutivo y en el Reglamento de Directorio.

Comites

El Comité de Nominaciones y Remuneraciones de la Sociedad Continuadora estara integrado por cuatro (4)
directores y seré presidido por el vicepresidente de la Sociedad Continuadora. En el primer ejercicio social a
partir de la Integracion, este Comité estara integrado por el presidente, el vicepresidente y los dos directores
independientes que hayan sido propuestos por cada una de las Sociedades.

Tiene como funcién nominar la lista de directores de la Sociedad Continuadora a ser propuestos por el directorio
a la Asamblea de Accionistas, cuando haya que designar muevos directores y proponer presidente y
vicepresidente del directorio, una vez finalizado el mandato del primer directorio de la Sociedad Continuadora.

Asimismo, la Sociedad Continuadora contard con los siguientes Comités, cuya composicion se encuentra
detallada en el Compromiso Previo: (i) Comité Financiero; (ii) Comité de Riesgos, (iii) Comité de Auditoria,
(iv) Comité de Tecnologia, (v) Comité de Producto ¢ Innovacién, y (vi) Comité de Seguridad Informatica.

El Directorio de la Sociedad Continuadora designado en oportunidad de la asamblea de accionistas de MTR que
considere el Compromiso Previo procederd, en la primera reunién que tenga con posterioridad a haber asumido
su cargo, a formalizar la constitucion de los Comités necesarios para el funcionamiento de la Sociedad

Continuadora, asi como también la designacién de sus integrantes, conforme la propuesta realizada por el
Comité de Integracion.

69



La Comisién Fiscalizadora de la Sociedad Continuadora estara compuesta por tres miembros titulares y tres
suplentes, de los cuales dos titulares y un suplente serin designados por MAE y un titular y dos suplentes seran
designados por MTR.

Administracién de la Sociedad Continuadora

A partir de la Fecha Efectiva de Fusidn, la administracién de la Sociedad Continuadora serd asumida en forma
exclusiva por el Directorio de la Sociedad Continuadora, rigiendo a partir de esa fecha el Nuevo Estatuto.

El directorio de 1a Sociedad Continuadora sesionara con el quérum estipulado por la normativa vigente y tomara
las decisiones por mayoria absoluta de los presentes, a excepcidn de las Materias Especiales del Directorio, que
requeriran quérum y mayorias agravadas, de conformidad con lo descripto a continuacién.

Para la adopcidén de las decisiones sobre las materias especiales que se detallan a continuacién (las “Materias
Especiales del Directorio™), se requerira la presencia de -al menos el 66% (sesenta y seis por ciento) de los
miembros del directorio de la Sociedad Continuadora y las decisiones seran adoptadas por el voto favorable de
no menos- del 66% (sesenta y seis por ciento) de los miembros presentes, requiriéndose necesariamente el voto
afirmativo de un (1) director independiente. Se considerardn Materias Especiales del Directorio:

(i) Contraer endeudamientos superiores a la suma de US$ 1.000.000 (ddlares estadounidenses un millén o
su equivalente en moneda de curso legal), excluyendo a estos efectos endeudamiento no financiero incurrido en
el curso ordinario de la operatoria habitual de la Sociedad Continuadora;

(ii) El otorgamiento de garantias por obligaciones de terceros por US$ 1.000.000 (délares estadounidenses
un millén o su equivalente en moneda de curso legal), excepto sociedades totalmente controladas, excluyendo

a estos efectos garantias que se otorgan en el curso ordinario de la operatoria habitual de la Sociedad
Continuadora;

(iii)  El otorgamiento de créditos superiores a US$ 1.000.000 (ddlares estadounidenses un millén o su
equivalente en moneda de curso legal), excluyendo a estos efectos a crédito que se otorga en el curso ordinario
de la operatoria habitual de la Sociedad Continuadora;

(iv)  El otorgamiento de hipotecas, prendas u otro gravamen sobre cualquier activo de la Sociedad
Continuadora, superiores a US$1.000.000 (ddlares estadounidenses un millén o su equivalente en moneda de
curso legal), salvo aquellos que le sean requeridos por la normativa vigente para su funcionamiento;

) Cualquier acto de disposicién de la totalidad o una parte sustancial de los activos de la Sociedad
Continuadora;

(vi)  Aprobacién de la venta total o parcial de la tenencia accionaria de la Sociedad Continuadora en otras
sociedades, excluyendo participaciones societarias que califiquen de inversiones liquidas y aquellas que no

excedan US$1.000.000 (ddlares estadounidenses un millén o su equivalente en moneda de curso legal);

(vii)  Realizacién de una inversién por fuera de la operatoria habitual de la Sociedad Continuadora que exceda
US$ 1.000.000 (dblares estadounidenses un millén o su equivalente en moneda de curso legal);

70



(viii) Celebracién de contratos cuyo valor econémico supere US$ 1.000.000 (délares estadounidenses un
millén o su equivalente en moneda de curso legal), o que esté fuera de la operatoria habitual de la Sociedad
Continuadora;

(ix)  Aprobacion de gastos recurrentes y no recurrentes que proyectados en el ejercicio excedan US$
1.000.000 {délares estadounidenses un millén o su equivalente en moneda de curso legal);

(x) Constitucién de sociedades o adquisicién de participaciones en otras existentes (excluyendo a este
efecto la realizacién de inversiones liquidas); celebracion de convenios de Unién Transitoria o Joint Ventures;

(xi) Aprobacién de operaciones por montos mayores a US$ 1.000.000 (délares estadounidenses un millén
o su equivalente en moneda de curso legal) entre la Sociedad Continuadora, por una parte, y alguno de sus
directores, accionistas con Participacion Significativa, o gerentes, o cualquier pariente o persona juridica
Controlada por el accionista con Participacion Significativa, director o gerente en cuestidn, por la otra parte,
aun cuando se trate de contratos que sean de la actividad habitual de la Sociedad Continuadora y se concreten
en condiciones de mercado;

(xii)  Celebracién de acuerdos de no competencia que restrinjan las actividades de la Sociedad Continuadora;

(xiii) Celebracién de acuerdos o contratos que impliquen limitaciones al pago de dividendos;

{xiv)  Creacion o supresion de comités no previstos estatutariamente que sean necesarios para gestionar los
asuntos de la Sociedad, asi como los requeridos por la normativa aplicable y el dictado de los reglamentos
internos de los Comités que conforme;

(xv)  Propuesta de designacion de auditores externos y fijacion de su retribucién

(xvi) Discontinuar una determinada linea de negocios de la Sociedad Continuadora o de sus subsidiarias y

(xvii) Modificar ¢l Reglamento de Directorio, o el documento que, en su reemplazo, el directorio dicte con el
objeto de reglamentar su funcionamiento y el de los Comités de Directorio.

Autorizaciones Societarias

La Reorganizacion Societaria fue aprobada en las respectivas reuniones de los Directorios de las Sociedades de
fecha 12 de septiembre para MTR y 12 de septiembre para MAE respecto a todos los otros términos, aspectos
y documentacidn relativos a la Reorganizacion Societaria. Los Directorios de las Sociedades han concluido,

entre otros, que resulta beneficioso para las mismas integrar sus actividades mediante la Reorganizacion
Societaria.

Conformidades Administrativas

La Reorganizacion Societaria requerird la conformidad administrativa de la CNV y la Inspeccion General de
Personas Juridicas de Santa Fe, en tanto autoridades de contralor societarias de MAE y MTR, respectivamente,
la Autoridad de Defensa de la Competencia de corresponder, y a la posterior inscripcién registral ante los
respectivos registros publicos de comercio.

A
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Asimismo, también se requerira conformidad administrativa de la CNV y la Inspeccién General de Personas
Juridicas de Santa Fe, en cuanto corresponda, en relacién a los siguientes puntos: el estatuto social de la
Sociedad Continuadora, la inscripcién del aumento de capital de MTR en relacién a la emision de las Nuevas
Acciones como consecuencia de la Reorganizacién Societaria, la autorizacién a la oferta pablica y listado de
las Nuevas Acciones, esto ultimo ante BYMA segiin sea aplicable.

Conformidades Societarias.

La Reorganizacién Societaria esta sujeta a la obtencién de las aprobaciones de las respectivas Asambleas
Generales Extraordinarias de los accionistas de las Sociedades.

Comité de Integracion. Administracién de los Negocios hasta la Fecha Efectiva de Fusion

Las Sociedades han acordado que desde la fecha de firma del Compromiso Previo, hasta la Fecha Efectiva de
Fusién, la administracion y representacién de las Sociedades (y en el caso de MTR de sus Subsidiarias)
continuard a cargo de sus respectivos Directorios, sujeto a que dicha administracién se llevard a cabo en ¢l curso
ordinario de los negocios, tal como lo han venido desarrollando hasta la fecha del Acuerdo, con la sola limitacion
que toda decisién que constituya una “Decisién Restringida”, segun corresponda de conformidad con los
términos del Compromiso Previo, debera estar previamente aprobada por ¢l Comité de Integracién (conforme
fuera definido en el Compromiso Previo).

En caso que alguna de las Partes (y, inicamente respecto de MTR, una Subsidiaria, segin fuera definido en el
Compromiso Previo) desee adoptar una Decisién Restringida, debera comunicarlo al Comité de Integracion con
al menos cinco (5) dias de anticipacién a la reuni6én del 6rgano social que vaya a considerar la cuestién, y dentro
de los cinco (5) dias siguientes a dicha notificacién, los tres miembros del Comité de Integracién designados
por la otra parte (los “Miembros del Comité no Vinculados™) deberan decidir si aprobar o rechazar la Decisién
Restringida en forma unanime. La negativa de los Miembros del Comité no Vinculados debera ser fundada. En
caso de negativa de los Miembros del Comité no Vinculados, la parte que hubiera notificado deberé abstenerse
de adoptar esa Decision Restringida, pero podré solicitar que tal decisién sea reconsiderada por el directorio de
la otra Parte dentro del plazo de veinte (20) dias, como instancia final.

Las Decisiones Restringidas son aquellas decisiones extraordinarias fuera del curso habitual de los negocios de
las Sociedades, conforme las situaciones enumeradas en la clausula del 9.2 del Compromiso Previo de Fusién.

Hasta la Fecha Efectiva de Fusién y/o hasta la registracién de la Fusion en caso de que la misma se produzca
con posterioridad a la Fecha Efectiva de Fusién, no ocurrird ninguna distribucién de dividendos ni en acciones
ni en efectivo que puedan alterar la Relacién de Canje, excepto por lo dispuesto en el apartado “Distribuciones
Previgs a la Fecha Efectiva de Fusion®.

Efectos Impositivos de la Fusion

La fusién de MTR con MAE en opinién de los asesores de las Sociedades califica como reorganizacion
societaria en los términos del articulo 80 y concordantes de la LIG, DRLIG y demds normas complementarias
de la AFIP. Por lo tanto, la misma sera considerada libre de impuestos nacionales en la medida en que se
cumplan con los requisitos previstos en las normas citadas anteriormente, para tal fin. En ese sentido, los
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resultados que pudieran surgir como consecuencia de la reorganizacién no estaréan alcanzados por el Impuesto
a las Ganancias ni por el Impuesto al Valor Agregado.

Asimismo, de cumplir con los requisitos de la LIG y del DRLIG, los ingresos correspondientes a las
transferencias de bienes con motivo de la Reorganizacién Societaria estaran exentos del Impuesto sobre los
Ingresos Brutos en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (conforme articulo 234, inc. 11 del Cédigo Fiscal de
la CABA). Por su parte, los ingresos brutos generados por las actividades, hechos, actos u operaciones
provenientes de la Reorganizacion Societaria en la Provincia de Santa Fe, estardn exentos siempre que se
cumplimenten los requisitos previstos en la normativa provincial (conforme articulo 213, inc. b) y 217 del
Cdbdigo Fiscal de la Provincia de Santa Fe).

Mercado en que desarrolla sus actividades
El Mercado de Capitales

El Mercado de Capitales o de Valores Negociables es aquel 4mbito donde se ofrecen publicamente valores
negociables u otros instrumentos previamente autorizados para que, a través de la negociacién por agentes
habilitados, el piiblico realice actos juridicos, todo ello bajo la supervisién de la CNV.

Actualmente, el Mercado de Capitales se rige por el marco normativo conferido por la LMC (con sus
modificatorias y complementarias, incluyendo sin limitacién la Ley de Financiamiento Productivo N°27.440 ¥
el Decreto N°471/2018), las Normas de la CNV y los reglamentos de los mercados.

La LMC dio pleno sustento legal a los mercados de valores, asignandoles especificas competencias a cada una
de tales instituciones, reconociéndoles la facultad de autorregulacién para sus actividades, asi como busca
promover el financiamiento de las pequefias y medianas empresas (PyMEs) y fomentar el desarrollo del mercado
de capitales. Todo ello bajo el control de la CNV, organismo autarquico dentro del Poder Ejecutivo Nacional,
como ente de regulacién general y de control sobre el mercado de capitales, sus agentes e instituciones.

El articulo 19° de la LMC establece las competencias y facultades de la CNV, entre las cuales se destaca:

® Supervisar, regular, inspeccionar, fiscalizar y sancionar a todas las personas humanas y juridicas que
desarrollen actividades relacionadas con la oferta publica de valores negociables y otros instrumentos
financieros;

* Llevar el registro, otorgar, suspender y revocar la autorizacién de oferta publica de valores negociables
y otros instrumentos y operaciones;

* Llevar el registro de todos los sujetos autorizados para ofertar y negociar publicamente valores
negociables;

* Aprobar los estatutos, reglamentos y toda otra normativa de carécter general dictada por los mercados
y camaras compensadoras;
Promover la defensa de los intereses de los inversores;

* Establecer normas minimas de capacitacién, acreditacién y registro para el personal de los agentes
registrados;

* Propender al desarrollo y fortalecimiento del mercado de capitales creando o propiciando la creacién
de productos necesarios para ese fin;
Fomentar la inclusién financiera y la participacién de pequefios y medianos inversores;

Dictar normas tendientes a promover la transparencia e integridad de los mercados de capitales y evitar
situaciones de conflictos de intereses;
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¢ Regular la prevencién de lavado de dinero y la financiacién del terrorismo, siguiendo la normativa de
la Unidad de Informacion Financiera; e ‘
» Imponer sanciones a los infractores de las normas del mercado de capitales.

Asimismo, el articulo 32° de la LMC establece que los Mercados autorizados por la CNV deberan contemplar,
de acuerdo a las caracteristicas propias de su actividad especifica y aquellas otras que determine la
reglamentacién de la CNV, algunas de las siguientes funciones principales:
¢ Dictar las reglamentaciones a los efectos de habilitar la actuacién en su 4mbito de agentes autorizados
por la CNV, no pudiendo exigir a estos fines la acreditacién de la calidad de accionista del mercado,
permitiendo un acceso abierto y equitativo a todos los participantes;

o Autorizar, suspender y cancelar el listado y/o negociacién de valores negociables en la forma que
dispongan sus reglamentos; )

e Dictar normas reglamentarias que aseguren la veracidad en el registro de los precios, asi como de las
negociaciones;

e Dictar las normas y medidas necesarias para asegurar la realidad de las operaciones que efectien sus
agentes;

» Emitir reglamentaciones conteniendo medidas de buen orden para garantizar el normal funcionamiento
de 1a negociacién y cumplimiento de las obligaciones y cargas asumidas por los agentes registrados las
que deberan ser sometidas a la previa consideracién de la CNV a los efectos de su aprobacion;
Constituir tribunales arbitrales, conforme lo dispuesto en el articulo 46 de la LMC;

e Emitir boletines informativos;

o Administrar sistemas de negociaci6n de los valores negociables que se operen en los mismos;

¢ Registrar contratos de derivados celebrados fuera de los mercados autorizados por la CNV;

e Administrar por si o por terceros sistemas de liquidacién y/o compensacién de operaciones en funcién
de los distintos segmentos de negociacién habilitados por la CNV. En los casos de administracién de la

liquidacién y compensacién de los segmentos de negociacién garantizados, los mercados deberan
desempeiiar las funciones :

s asignadas alas camaras compensadoras previstas en el articulo 35 de la LMC o suscribir convenios con
entidades autorizadas a tal fin; y

e Ejercer funciones de supervisién, inspeccién y fiscalizacion de los agentes participantes y de las
operaciones que se realicen en el &mbito de los mismos.

Principales Competidores

La LMC establece las funciones y obligaciones principales que deberén observar las sociedades que soliciten
su inseripeién como Mercados, delegando en la Comisién Nacional de Valores, su regulacién y autorizacion. A
la fecha, la CNV ha autorizado para funcionar a MAV, BYMA, MAE y a MTR.

Tomando en consideracién los productos negociados, ubicacién geogréfica y modalidades de negociacion, la
Sociedad Continuadora competird con BYMA en la negociacidn de valores negociables piiblicos y privados.

Con fecha 1 de noviembre de 2018, MAE y BYMA firmaron un acuerdo para facilitar la liquidacién de
operaciones de agentes de ambos mercados, cuyo eje principal consiste en: (i) La compensacion de operaciones
cruzadas que un agente Tegistre en ambos mercados con la misma especie y de signo contrario, seran
compensadas directamente con intervencioén de los mercados, (ii} la liquidacién de colocaciones primarias entre
ambos mercados, podra liquidarse sin necesidad de intervencién de un tercero que actile como liquidador, y (iii)
se acordé que los mercados puedan concretar operaciones de préstamo de valores entre si, con la finalidad de
cubrir faltantes transitorios de titulos en el segmento garantizado donde se haya realizado la operacién. El
acuerdo busca otorgar mayor fluidez y seguridad, y fomentara una disminucién de los costos transaccionales de
liquidacién y fondeo de las operaciones que se registran en ambos mercados.
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FACTORES DE RIESGO
Otras Consideraciones Importantes que podrian afectar la Reorganizacién Societaria y la Fusion
Riesgos relacionados con la Argentina
Las principales operaciones de la Sociedad Continuadora se encuentran en Argentina

Las principales operaciones de la Sociedad Continuadora se encuentran en la Argentina o dependen de
actividades llevadas a cabo en la Argentina. Por lo tanto, la calidad de los activos de la Sociedad Continuadora,
su situacién financiera y patrimonial, y los resultados de las operaciones dependen en gran medida de las
condiciones macroecondmicas, sociales y politicas de la Argentina. Estas condiciones incluyen las tasas de
crecimiento, aumentos de precios, el tipo de cambio, las restricciones cambiarias, las variaciones en la tasa de
interés, los cambios en las politicas de gobierno, la inestabilidad social y otros cambios politicos o econdmicos,
asi como eventos internacionales que puedan ocurrir o de otra forma afectar a la Argentina.

En las tltimas décadas, la economia argentina ha experimentado significativa volatilidad, con periodos de
crecimiento bajo o negativo, altos indices de inflacién y devaluacion de su moneda. Durante 2001 y 2002, la
Argentina atravesd una grave crisis politica, econdmica y social que generd la introduccion de cambios radicales
en las politicas adoptadas por el Gobierno Argentino (el “Gobierno™).

Luego de la crisis de los afios 2001 y 2002, Argentina sufrid una importante devalvacion del peso en términos
reales, lo que a su vez origind que numerosos deudores del sector privado con exposicion a moneda extranjera
dejaran de pagar sus deudas vigentes. A partir de esta crisis, el producto bruto interno (“PBI”) de Argentina
crecid considerablemente en términos reales, creciendo 9,2% en 2005, 8,4% en 2006 y 8,0% en 2007. Durante
2008 y 2009, no obstante, la economia argentina sufrié una recesion atribuible a factores locales y externos,
incluso debido a una gran sequia que afecté las actividades del sector agricola, y a los efectos de la crisis
econémica global. El crecimiento real del PBI se recuperd en 2010 y 2011, aumentando al 9,5% y 8,4%,
respectivamente. Sin embargo, el crecimiento del PBI se desaceler6 al 0,8% en 2012, creciendo luego un 2,9%
en 2013. En 2014, el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (“INDEC”), Gnico organismo argentino con
capacidad legal para publicar cifras oficiales nacionales publicé un crecimiento del PBI real del 0,5%.

De acuerdo con el calculo revisado del PBI de 2004 publicado por el INDEC el 24 de junio de 2016, el PBI
creci6 8,9% en 2005, 8,0% en 2006, 9,0% en 2007, 4,1% en 2008, y disminuy6 5,9% en 2009. En 2010 y 2011,
el PBI creci6 10,1% y 6,0%, respectivamente, y disminuyd 1,0% en 2012, crecid 2,4% en 2013, se contrajo
2,5% en 2014, volvid a crecer 2,6% en 2015, disminuyé 2,2% en 2016. crecid 2,9% en 2017, disminuy6 2.6%
en 2018, 2% en 2019, 9,9% en 2020, aument6 10,4% en 2021, aumentd 5,0% en 2022 y el PBI para el 2023
registrd una caida del 1,6%.

Desde 2007, el INDEC experimentd un proceso de reformas institucionales y metodolégicas que originaron
controversias respecto de la credibilidad de la informacion que publicaba, incluidos los datos de la inflacion,
PBI y desempleo, conforme se expondrd méas adelante.

Incremento de precios, una caida del PBI y/u otros futuros acontecimientos economicos, sociales y politicos

de Argentina, sobre los que la Sociedad Continuadora no tiene control, podrian afectar de manera adversa
Su situacion patrimonial y financiera o los resultados de sus operaciones.
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El crecimiento del pas, y por ende los negocios y los resultados de las operaciones de 1a Sociedad Continuadora,
podrian resultar afectados por los siguientes factores:

e agravamiento de la crisis financiera en las principales economias desarrolladas y en varios paises de la
region, entre ellos Brasil;

« alteraciones abruptas de las politicas monetarias y fiscales de las principales economias del mundo y
por los recientes sucesos acaecidos en el mercado internacional y en varios paises de la regién, entre
ellos Brasil;

e retroceso de los flujos de capital debido a la incertidumbre local e internacional;

o incertidumbre con respecto a la capacidad de pago del sector piiblico argentino y las posibilidades de
obtener financiamiento internacional;

o bajo nivel de inversiones;

o incremento de la inflacion que afecte la competitividad y el crecimiento de la economia;

e evolucién del tipo de cambio;

e incremento del gasto pliblico que afecte la economia y las cuentas fiscales;

e posibilidad de que se revierta el resultado de la balanza comercial;

o disminucién significativa de los precios de los principales commodities exportados por Argentina;

controles de precios;

tensiones politicas y sociales, en particular las disputas entre la oposicién y el Gobierno;

restricciones a la adquisicién y transferencia de divisas al exterior;

la aplicacién de restricciones a las importaciones y exportaciones de productos y la creacion de nuevos

impuestos a la exportacién de determinados productos o el incremento de las alicuotas vigentes;

« incremento exponencial de importes reclamados judicialmente en materia medjoambiental; y

e creciente afectacién de las actividades de las empresas por la accion de los sindicatos.

Cualquiera de dichas situaciones podria dar lugar a tensiones sociales y politicas y mayores niveles de pobreza
y desempleo. Las politicas estatales orientadas a prevenir o enfrentar el malestar social pueden incluir
expropiaciones, nacionalizaciones, la renegociacién o modificacién forzada de contratos existentes, la
suspensién de la ejecucién de los derechos de acreedores y accionistas, nuevas politicas fiscales y cambios en
las leyes, reglamentaciones y politicas que afecten el comercio exterior y las inversiones. Las politicas de esta
naturaleza podrian empeorar aiin mas la situacién econémica y financiera del pais, afectando asi en forma
significativa a la economia argentina y en consecuencia los negocios, la situacion financiera y los resultados de
las operaciones de la Sociedad.

Los desafios que enfrenta ln nueva administracion en Argentina pueden generar incertidumbre en la
economia argentina y, en consecuencia, en los negocios de la Sociedad Continuadora.

El 19 de noviembre de 2023 se llevé a cabo la segunda vuelta de las elecciones generales presidenciales en la
Argentina. A partir de las mismas, resulté vencedora la formula del La Libertad Avanza, compuesta por Javier
Milei y Victoria Villarruel, con el 55,7% de los votos, quienes asumieron los cargos de presidente y
vicepresidente respectivamente el 10 de diciembre de 2023.

Por su parte, el 22 de octubre de 2023 se llevaron a cabo las elecciones legislativas en las que los candidatos a
diputados de Unién por la Patria resultaron ganadores, con el 37,8% de los votos, frente a27,9% y 26,1% de La
Libertad Avanza y Juntos por el Cambio, respectivamente. En lo que respecta a la Cimara de Senadores, Union
por la Patria obtuvo 43,6%, la Libertad Avanza 25,9% y Juntos por el Cambio 25,6%. Union por la Patria
continia con la mayoria en la Camara de Senadores e incluso en la Camara de Diputados. El impacto de dicho
resultado sobre las politicas econdmicas del Gobierno Nacional, el mercado de cambios y la economia nacional
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en general es incierto y no podemos asegurar que el desenvolvimiento econémico, regulatorio, social y politico
de la Argentina luego de las elecciones no afectard la situacién financiera de la Sociedad Continuadora.

La escasa representacion que La Libertad Avanza tiene en el congreso argentino limité su capacidad para
promover leyes, teniendo que negociar con la oposicién distintos puntos de cada proyecto para obtener su apoyo.
Al mismo tiempo, determinadas circunstancias llevaron a la oposicién a unir fuerzas y promover leyes que la
administracién habia rechazado publicamente con anterioridad. Ejemplos de ello son, por un lado, la sancién
del proyecto de Ley de Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos en julio de 2024, que conto
con votos de distintos partidos de todo el espectro politico, y la aprobacién por parte de la oposicion de la
modificacion de la legislacion sobre jubilaciones y pensiones, que fuera rechazada por la administracion del
Presidente Milei, por ¢l otro.

Asimismo, la nueva administracion enfrenta desafios singulares en materia macroeconémica, tales como reducir
la tasa de inflacidn, alcanzar superavit comercial y fiscal, acumular reservas en moneda extranjera, contener el
tipo de cambio, refinanciar la deuda soberana con ciertos acreedores privados (principalmente, con el Club de
Paris) y mejorar la competitividad de la industria local a partir de las distintas variables que la afectan
(incluyendo la invasidn de Ucrania por la Federacién de Rusia y el conflicto desatado en Medio Oriente). Es
dificil predecir el impacto que tendran las medidas que el Gobierno Nacional tomé hasta la fecha y/o que podria
tomar en el futuro.

El Gobierno Nacional podra implementar nuevos y mayores cambios en la politica y regulaciones actuales o
mantener las existentes. Estos eventos pueden afectar adversamente la economia de la Sociedad Continuadora.

Las medidas implementadas por el nuevo gobierno podrian afectar el negocio de la Sociedad Continuadora

En fecha 12 de diciembre de 2023 el ministro de economia, Luis Caputo, anuncié una serie de medidas
economicas, entre las cuales cabe destacar:

e Devaluacion del 54,37% del peso en relacion al délar;

Suspension de nuevas licitaciones de obra publica;

Reduccion a los subsidios de energia y transporte;

Disminucién del aparato estatal y reduccién de nimero de ministerios y secretarias;,
Suspension de la publicidad oficial; y

Simplificacién del sistema de importaciones;

Por otra parte, el dia 21 de diciembre de 2023 se publicé en el Boletin Oficial de la Repiblica Argentina el
Decreto 70/2023 que introdujo reformas de relevancia en diversos regimenes normativos vinculados a distintas
materias. Las reformas introducidas por el Decreto 70/2023 se basan en tres gjes centrales, de acuerdo con lo
que se indica en su redaccién: (i) se declara la emergencia econdmica, previsional, tarifaria, sanitaria y social
hasta el 31 de diciembre de 2025, (ii) se promueve la desregulacion del comercio, los servicios y la industria en
todo el territorio nacional, y (iii) se busca fomentar un mayor relacionamiento comercial de la Repiblica
Argentina con la comunidad internacional. El Decreto 70/2023 entrd en vigencia a los ocho (8) dias corridos de
su publicacién en el Boletin Oficial, es decir, el 29 de diciembre de 2023.

Por ultimo, tanto el proyecto de Ley de “Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos™ como el
proyecto de “Ley de Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes” fueron aprobados por ambas Camaras del

Congreso y promulgadas por el Poder Ejecutivo de la Nacién con fecha 8 de julio de 2024 mediante el Decreto
592/2024. ‘




El impacto que dicha aprobacién pueda tener sobre la situacién financiera de la Sociedad Continuadora y el
resultado de sus operaciones continia siendo incierto. Tampoco es posible garantizar que distintos partidos de
1a oposicién contintien impulsando una agenda contraria a los intereses del Poder Ejecutivo.

Tampoco resulta posible predecir si el Decreto 70/2023 se mantendra vigente ni si el actual gobierno dictard
nuevos decretos de necesidad y urgencia y/o medidas que puedan afectar la economia argentina y,
consecuentemente, el negocio de la Sociedad Continunadora.

En el pasado, se ha cuestionado la credibilidad de ciertos indices econdmicos de Argentina, lo cual puede dar
lugar a una falta de confianza en la economia argentina y, a su ver, en los negocios, resultados de las
operaciones y situacién patrimonial de la Sociedad Continuadora.

Desde 2007, el INDEC, 1a Ginica institucién de Argentina con facultad legal para producir estadisticas nacionales
oficiales, ha experimentado un proceso de reformas institucionales y metodologicas que han dado Iugar a
controversias relacionadas con la confiabilidad de la informacién que produce, incluidos los datos sobre
inflacién, PBI y desempleo. A pesar de las reformas implementadas por el gobierno del expresidente Macri, la
credibilidad del fndice de Precios al Consumidor (“IPC*) y asimismo de otros indices publicados por el INDEC
se ha visto afectada, con argumentos de que el indice de inflacion en Argentina y los otros indices calculados
por el INDEC podrian ser sustancialmente distintos a los indicados en los informes oficiales.

Los informes publicados por el FMI indicaron que su personal utilizé indicadores de inflacién alternativos, a los
fines de la vigilancia macroeconémica, incluidos los datos producidos por fuentes privadas, las cuales
informaron indices de inflacién considerablemente mas altos que los publicados por el INDEC desde 2007.
Conforme lo requiere el convenio constitutivo del FMI, el organismo también ha censurado a la Argentina en el
pasado por falta de progreso suficiente en la adopcidn de medidas reparadoras en relacién con la mejora de la
calidad de los datos oficiales, incluidos los datos sobre inflacién y PBIL.

En el mes de febrero de 2014, el INDEC lanzé un nuevo indice de inflacién denominado ndice de Precios al
Consumidor Nacional Urbano, el cual mide los precios de los bienes en todo el pais y asimismo reemplaza al
indice anterior que solamente midi6 la inflacién en el ejido urbano de la ciudad de Buenos Aires. Si bien esta
nueva metodologia llevé a las estadisticas de inflacién a un nivel mas cercano que el estimado por fuentes
privadas, las diferencias significativas entre los datos de inflacion oficiales recientes y los calculos privados se
mantuvieron en 2015,

En 2016, el Gobierno declaré el estado de emergencia administrativa respecto del sistema estadistico nacional
y el INDEC, suspendiendo algunas publicaciones estadisticas hasta completar una reorganizacion. Este proceso
culminé con el levantamiento de la censura del FMI en noviembre de 2016. No obstante, la Sociedad
Continuadora no puede garantizar que el gobiemo nacional no modificara o introducird nuevas medidas que
afecten el sistema nacional de estadisticas, y en consecuencia la economia argentina, en particular deteriorando
la confianza de los consumidores e inversores, lo cual podria tener un efecto significativo adverso sobre el
negocio, Ios resultados de las operaciones y la situacion patrimonial de la Sociedad Continuadora.

Por otra parte, el 5 de abril de 2023, el juez Simon Picken del Tribunal Superior de Londres emiti6 su sentencia
en el asunto “Palladian Partners LP y otros contra Republica Argentina”. Picken encontré a Argentina
responsable por violar la cliusula de ajuste contenida en los bonos argentinos denominados en euros ajustables
en virtud del PBI, emitidos por la Repuablica Argentina como parte de su reestructuracién de 2005. De
conformidad con los términos de Ta clausula de ajuste de dichos bonos, el pago del ajuste solo se activaria si se
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cumpliesen ciertas condiciones relacionadas con el nivel y ¢l crecimiento del PBI de la Argentina en
comparacion con un caso base descrito en los documentos de oferta. En este sentido, el juez Picken dictamind
que la Argentina deberia pagar una indemnizaciéon de 1.330 millones de euros, mas intereses. Ademas, a
principios de este afio, como condicién de su apelacion, Argentina deposité 310 millones de euros que se
mantendran en depdsito en garantia en espera del fallo del Tribunal Superior de Londres. En junio de 2024, la
Corte de Apelaciones de Londres desestimo la apelacion de Argentina a la decision del juez Picken, confirmando
asi la decisién del Tribunal Superior de Londres.

Podria acelerarse el incremento de precios provocando efectos adversos en la economia argentina en general y
en los mercados argentinos de crédito a largo plazo

La Argentina tiene antecedentes de altos indices inflacionarios que incidieron negativamente en la economia
del pais y dificultaron la capacidad del Gobierno para crear condiciones que permitieran el crecimiento. El
retorno a un ambiente de incremento generalizado de precios podria generar inestabilidad macroeconémica, lo
que incidiria negativamente sobre el nivel de actividad econémica y de empleo.

De acuerdo con el INDEC, las tasas de inflacion para 2021, 2022 y 2023 foeron de 50,9%, 94,8% y 211,4%
respectivamente. En los primeros ocho meses del afio 2024 la inflacion acumulada fue del 94.8%.

El incremento generalizado de precios podria afectar las financiaciones a largo plazo y debilitar paulatinamente
la competitividad de Argentina en ¢l exterior impactando negativamente en el nivel de actividad econémica y
en el empleo. Aumentos generalizados de salarios, del gasto pablico y el ajuste de las tarifas de los servicios
publicos, como consecuencia de las quitas de los subsidios, podrian tener un impacto directo sobre la inflacion.
Asimismo, los acuerdos sobre precios maximos firmados por el Gobierno Nacional y algunos sectores clave de
la economia podrian también tener un impacto directo sobre la inflacién en tanto los mismos no se¢ prorroguen.
Una retraccién o recesidn de la economia podria afectar el nivel adquisitivo de los clientes de la Sociedad
Continuadora, hecho que, a su vez, podria traer aparejada una reduccion en la demanda de los servicios provistos
por la Sociedad Continuadora, afectando adversamente la situacién patrimonial y financiera y los negocios de
la Sociedad Continuadora.

La capacidad de Argentina para obtener financiamiento de los mercados internacionales es limitada, lo que
podria afectar su capacidad para implementar reformas y sostener el crecimiento econdmico.

En los 0ltimos afios, Argentina ha experimentado dificultades financieras que la llevaron a contraer un mayor
nivel de deuda publica. '

Desde 2020 y en varias oportunidades hasta la actualidad, el Gobierno Nacional entablé negociaciones con
acreedores de Argentina para restablecer la sustentabilidad de la deuda piblica externa. En los dltimos afios, el
Gobierno Nacional entabld negociaciones con el FMI tendientes a negociar diversos desembolsos.

El 28 de enero de 2022, el Gobiemo Nacional y el FMI anunciaron que habian llegado a un entendimiento en
torno a politicas relevantes en el marco de las negociaciones en curso para acordar un programa respaldado por
el FMI. Posteriormente, con fecha 3 de marzo de 2022, el FMI y el Gobierno Nacional anunciaron que el acuerdo
se basa en lo que se conoce como programa de facilidades extendidas (“EFF”, por sus siglas en inglés) del FMI,
el cual incluye 10 revisiones trimestrales durante dos afios y medio y desembolsos por el equivalente a US$ 44
mil millones.

-
-
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La tltima revisién trimestral fue aprobada por el directorio del FMI el 13 de junio de 2024 y se otorgo un
desembolso de U$S 790 millones para cubrir pagos hasta el mes de julio de 2024. El pago previsto para julio
del corriente afio es el ltimo pago de amortizacién al FMI contemplado dentro del marco.del programa actual,
cuyo vencimiento acaecer en noviembre de 2024. A partir de ese pago y durante los proximos 2 afios (hasta
septiembre de 2026), la Argentina no enfrenta mas vencimientos de amortizacion de principal con el FMIL.

El plazo de repago de cada desembolso es de diez afios, con un plazo de gracia de cuatro afios y medio, lo cual
implica que Argentina repagaré la deuda entre 2026 y 2034.

En el supuesto que el Gobierno Nacional incumpla sus compromisos y objetivos econdémicos y fiscales
acordados con el FMI o que ¢l acuerdo no fuera aprobado por el directorio del FMI, Argentina podria incurrir
en un incumplimiento del pago de su deuda ante el FMI y, por ende, su situacién financiera y econémica podria
verse afectada adversamente.

Asimismo, el 22 de marzo de 2022, el Gobierno Nacional cerré un acuerdo con el Club de Paris respecto de una
nueva extensién del entendimiento alcanzado en junio de 2021 (el “Acuerdo con el Club de Paris™).

El 28 de octubre de 2022, el ex Ministro de Economia, Sergio Massa, anuncié un nuevo acuerdo con el Club de
Paris. Este acuerdo es una adenda de aquel suscripto en el afio 2014 por el entonces Ministro de Economia Axel
Kicillof, y reconoce un monto de capital de US$ 1.971 millones, extendiendo un plazo de repago de trece cuotas
semestrales, a partir del mes de diciembre de 2022 hasta su cancelacién final en septiembre de 2028. La tasa de
interés se mejord del 9,00% al 3,90% en las primeras tres cuotas, con un incremento gradual al 4,50%. El perfil
de pago implica un pago semestral promedio de US$170 millones (incluyendo capital e intereses). Durante los
dos afios siguientes, Argentina cancelard el 40% del capital adeudado.

E126 de junio de 2023, el ex Ministro de Economia, Sergio Massa, suscribi6 acuerdos bilaterales con tres paises
miembros del Club de Paris para refinanciar la deuda de Argentina con la institucién. Asf, luego de suscribir el
nuevo acuerdo alcanzado en 2022, el ex Ministro de Economia logré sellar acuerdos bilaterales con 15 de los
16 acreedores de la institucion.

No se puede garantizar que el Acuerdo de EFF y el Acuerdo con el Club de Paris no afectaran la capacidad de
Argentina de implementar reformas y sostener el crecimiento econémico. En consecuencia, no se puede
garantizar que la implementacién de las politicas de ingreso y gasto previstas en el Acuerdo de EFF en materia
de reduccion de subsidios energéticos no focalizados no tendrd un efecto adverso significativo en la situacion
financiera y en los resultados de las operaciones de la Sociedad Continuadora. Tampoco es posible predecir el
impacto del resultado de dichas reformas en la capacidad de Argentina (e, indirectamente, en la capacidad de la
Sociedad Continuadora) de acceder a los mercados de capitales internacionales. Asimismo, sigue siendo incierto

el impacto a largo plazo que tendrén estas medidas y cualesquiera otras medidas futuras adoptadas por la actual
administracion en la economia argentina.

Asimismo, los futuros ingresos tributarios y resultados fiscales de Argentina pueden ser insuficientes para
cumplir con sus obligaciones de servicio de la deuda y Argentina podria verse obligada a depender en parte de
financiacién adicional de los mercados de capitales locales e mternacionales, el FMI y otros acreedores
potenciales, para cumplir sus obligaciones de servicio de deuda futura. En el futuro, la Repiblica Argentina
podria no ser capaz o no estar dispuesta a acceder a los mercados de capitales internacionales o locales, lo que
podria tener un efecto adverso significativo sobre la capacidad de la Repablica Argentina de cumplir con los
pagos de su deuda publica pendiente, y a su vez podria afectar en forma significativa y adversa la situacion
financiera y los resultados de las operaciones de la Sociedad Continuadora.
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A pesar de la restructuracion de la deuda piblica de Argentina consumada en 2020, los mercados internacionales
siguieron dando sefiales de duda respecto a la sostenibilidad de dicha deuda y, por lo tanto, los indicadores de
riesgo pais siguen siendo altos. Sin un acceso renovado al mercado financiero, el Gobierno Nacional podria no
contar con recursos suficientes para implementar reformas y sostener el crecimiento econémico, lo cual podria
tener un impacto adverso significativo sobre la economia nacional y, por ende, sobre las actividades de la
Sociedad Continuadora. Asimismo, la incapacidad de Argentina para obtener crédito en los mercados
internacionales podria tener un impacto directo en nuestra capacidad para acceder a dichos mercados a fin de
financiar nuestras operaciones y crecimiento, incluyendo el financiamiento de inversiones de capital, lo que
afectaria negativamente nuestra condicién financiera, los resultados de operacion y los flujos de caja. Si el
Gobierno Nacional incurriera nuevamente en un supuesto de incumplimiento, ello afectaria negativamente su
valuacién y términos de pago, lo que perjudicaria sensiblemente a la economia de Argentina y en consecuencia,
a los negocios y los resultados de las operaciones de la Sociedad Continuadora.

Los controles de cambio y las restricciones sobre el ingreso y la salida de capitales y futuros controles de
cambio podrian generar un impacto negativo en el tipo de cambio.

Como consecuencia de la profundizacién de los controles cambiarios desde septiembre de 2019 hasta la fecha,
se ampli6 considerablemente la diferencia entre ¢l tipo de cambio oficial, que actualmente se utiliza para
operaciones comerciales y financieras, y otros tipos de cambio informales que surgieron implicitamente a raiz
de ciertas operaciones cominmente realizadas en el mercado de capitales (d6lar “MEP” o “contado con
liquidacién™), creando una brecha de aproximadamente un 176,6% al 31 de diciembre de 2022 y de 120,1% al
31 de diciembre de 2023.

El Gobierno Nacional podria mantener un vinico tipo de cambio oficial (como hasta ahora) o implementar la
segregacion en multiples tipos de cambio y desdoblar asi el mercado cambiario para distintos tipos de
transacciones, modificando sustancialmente el tipo de cambio al cual adquirimos moneda extranjera para
cancelar endeudamientos denominados en moneda extranjera. Ademas, la imposicién por el Gobierno Nacional
de mayores controles y restricciones cambiarias y/o la adopcién de otras medidas en respuesta a la salida de
capitales o a la devaluacién del peso, podria debilitar las finanzas piblicas, lo cual a su vez podria tener un
efecto adverso en el resultado de las operaciones y la condicién financiera de la Sociedad Continuadora.

La economia argentina podria verse adversamente afectada por acontecimientos econémicos en los mercados
globales.

La economia argentina es vulnerable a los golpes externos que podrian ser causados por eventos adversos que
afecten a sus principales socios comerciales. Una caida significativa en el crecimiento econdémico de cualquier
socio comercial principal de Argentina (incluyendo Brasil, la Unién Europea (en adelante la “UE™), Chinay los
Estados Unidos) podria tener un impacto negativo importante en el equilibrio comercial de Argentina y afectar
negativamente su crecimiento econémico. La demanda decreciente de las exportaciones argentinas podria tener
un efecto negativo sustancial en €l crecimiento econémico argentino.

La economia argentina sigue siendo vulnerable a los embates externos que se pueden generar por Sucesos
adversos en la region o a nivel mundial. Una baja significativa en el crecimiento econémico de cualquiera de
los principales socios comerciales de la Argentina (entre ellos Brasil, la UE, China y los Estados Unidos) podria
tener un impacto adverso significativo en la balanza comercial de Argentina y afectar negativamente la
economia del pafs. En particular, la economia de Brasil, el mercado exportador més importante de Argentina y
su principal fuente de importaciones, est4 experimentando una devaluacién de su moneda y una desaceleracion
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en su economia que puede impactar negativamente en la economia argentina. La economia argentina puede
resultar afectada por el efecto “contagio”. La reaccién de los inversores internacionales ante hechos que tienen
lugar en un pais en desarrollo a menudo pareciera seguir un patrén “contagio”, en el cual una regién entera o
una clase de inversién se ve desfavorecida por los inversores internacionales. En el pasado, la economia
argentina ha resultado afectada adversamente por esos efectos contagio en diversas oportunidades, como fue el
caso en 2008, cuando la crisis econémica mundial dio lugar a una abrupta caida en la actividad econémica de
Argentina en 2009,

La economia argentina también puede resultar afectada por condiciones de las economias desarrolladas, como
la de Estados Unidos, que son socios comerciales significativos de Argentina o tienen influencia sobre los ciclos
econdémicos internacionales. Si las tasas de interés se incrementan significativamente en las economias
desarrolladas, incluida la de Estados Unidos, Argentina y sus socios comerciales de economias en desarrollo,
como Brasil, podrian encontrarse con que es mas dificil y gravoso tomar capital en préstamo y refinanciar
deudas existentes, lo que podria afectar adversamente el crecimiento econémico en aquellos paises. La
reduccion del crecimiento de los socios comerciales de Argentina podria tener un efecto adverso sustancial
sobre los mercados de exportaciones de Argentina y, a su vez, afectar adversamente el crecimiento econémico.
Cualquiera de estos potenciales riesgos de la economia argentina podria tener un efecto adverso sustancial sobre
los negocios, la situacién financiera y los resultados de las operaciones de la Sociedad Continuadora.

En julio de 2019, el Mercado Comiin del Sur (“MERCOSUR”) logré firmar un acuerdo de asociacidn estratégica
con la UE. El objetivo de este acuerdo es promover las inversiones, favorecer la integracion regional, aumentar
la competitividad de la economia y lograr un incremento del PBI. Sin embargo, el efecto que el acuerdo podria
tener en la economia argentina y en las politicas implementadas por el gobierno argentino es incierto.

Asimismo, los desafios que enfrenta la UE para estabilizar las economias de algunos de sus miembros han tenido
y podrian continuar teniendo implicancias internacionales que afecten la estabilidad de los mercados financieros
globales, lo cual ha restringido las economias a nivel mundial.

En junio de 2016, el Reino Unido realiz6 un referéndum, en el que la mayorfa voté a favor de la salida del pais
de la UE. El Reino Unido abandoné formalmente la UE el 31 de enero de 2020 (el “Brexit™). Sin embargo, a
partir del 1 de febrero de 2020 comenz6 un periodo de transicién hasta el 31 de diciembre de 2020 en el que el
Reino Unido se mantuvo en el mercado europeo. Durante dicho periodo la UE y el Reino Unido llevaron
adelante un proceso de negociaciones para determinar los términos y condiciones de sus vinculos a partir del
fin de periodo transitorio que culminé en la firma del Acuerdo de Cooperacién y Comercio entre la UE y el
Reino Unido firmado el 24 de diciembre de 2020, se aplico provisionalmente desde el 1 de enero de 2021 y
entré en vigor el 1 de mayo de 2021 (el “ACC™). No se puede asegurar si la implementacién del ACC tendrd
los efectos esperados. Ademas, el Brexit podria producir mayores niveles de inestabilidad politica y judicial en
la UE, lo que podria afectar los intercambios comerciales entre Argentina y dicha region.

En febrero de 2022 Rusia anuncié el inicio de una invasién sobre territorio ucraniano, iniciando de esta manera
un conflicto bélico de grandes magnitudes entre ambas potencias que continiia a la fecha de este Prospecto.
Como respuesta a la invasién, la comunidad internacional ha aplicado fuertes sanciones contra sectores de la
economia, empresas, personas, asociaciones deportivas y culturales de Rusia. En tal sentido, el conflicto
geopolitico entre Rusia y Ucrania ha tenido y probablemente seguir teniendo un impacto significativo en los
precios internacionales de las materias primas, los cuales han aumentado significativamente. Debido a las
incertidumbres inherentes a la escala y duracion de estos eventos y sus efectos directos e indirectos, no es posible
estimar razonablemente el impacto que este conflicto armado tendra en la economia mundial y sus mercados
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financieros, en la economia argentina y, en consecuencia, en el negocio, condicién financiera y resultados de
operaciones de la Sociedad Continuadora.

De acuerdo con el informe de Morgan Stanley Capital International ("MSCI"), Argentina fue considerada un
mercado emergente hasta junio de 2021, cuando se la declaré como un mercado independiente. Las condiciones
econdémicas y de mercado en Argentina y en los mercados emergentes, especialmente aquellos en América
Latina, influyen en el mercado de valores emitidos por compaiiias argentinas. La volatilidad en los mercados de
valores en América Latina y en los paises de mercados emergentes, asi como los potenciales aumentos en las
tasas de interés en Estados Unidos y otros paises desarrollados, pueden tener un impacto negativo en el valor
de negociacion de nuestros valores de capital y en nuestra capacidad y los térmios en los que podemos acceder
a los mercados de capitales internacionales. Ademas, los mercados independientes incluyen riesgos adicionales,
tales como restricciones gubernamentales que pueden limitar las inversiones y los riesgos asociados con
acontecimientos politicos.

Durante el comienzo de 2023, se observé que importantes entidades bancarias tales como Silicon Valley Bank
y Signature Bank sufrieron problemas de liquidez, dando lugar a una situacién de incertidumbre que podria
afectar a la economia global. Por ejemplo, y como consecuencia de la inestabilidad en el sistema bancario
iniciado en Estados Unidos, las acciones de bancos internacionales como Credit Suisse y Deutsche Bank
sufrieron grandes caidas. A la fecha del presente Prospecto, no resulta posible prever las consecuencias que
podrian continuar generandose a causa de la inestabilidad del sistema bancario a nivel mundial.

Como resultado de las consideraciones precedentes, no podemos asegurar que la Argentina cuente con la
capacidad para obtener financiamiento en los mercados para hacer frente a sus obligaciones. Asimismo, la
incapacidad de Argentina para obtener crédito en los mercados internacionales podria tener un impacto directo
en nuestra capacidad para acceder a dichos mercados a fin de financiar nuestras operaciones y crecimiento,
incluyendo el financiamiento de inversiones de capital, lo que afectaria negativamente nuestra condicién
financiera, los resultados de operacion y los flujos de caja.

Argentina es parte demandada en juicios iniciados por accionistas extranjeros de sociedades argentinas, que
podrian limitar sus recursos financieros y afectar su capacidad de implementar reformas e impulsar el
crecimiento econdmico '

En respuesta a las medidas de emergencia implementadas por el Gobierno Argentino durante la crisis econdmica
de 2001-2002, se presentaron varios reclamos ante el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias relativas
a Inversiones (“CIADI”) contra la Argentina. Los reclamantes alegan que las medidas de emergencia eran
inconsistentes con las normas de tratamiento equitativo establecidas en diversos tratados bilaterales de inversién
de los que la Argentina era parte en ese momento.

Los reclamantes también han iniciado reclamos ante tribunales de arbitraje de la Comisién de las Naciones
Unidas para el Derecho Mercantil Internacional (“CNUDMI™) y conforme a las normas de la Camara de
Comercio Internacional (“CCI™).

En relacién con la expropiacion de parte del gobierno argentino de Aerolineas Argentinas que tuvo lugar en
2008, en julio de 2017, en una decision dividida, un tribunal del CIADI resolvié que Argentina habia violado
los términos de un acuerdo bilateral de inversiones con Espafia. Argentina solicit6 la anulacién del laudo. Con
fecha 29 de mayo de 2019, el CIADI rechaz6 el pedido de Argentina y ratificé la decisién anterior. En
consecuencia, se confirmé la ilegalidad de la expropiacién y el Gobierno Argentino fue condenado a pagar US$
320,8 millones en concepto de dafios y costos de representacién. Si bien existe una instancia adicional para que
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Argentina presente el iiltimo recurso de revision, el resultado de dicha instancia es incierto a la fecha del presente
Prospecto.

Asimismo, en junjo de 2019 se hizo ptblico un reclamo ante el CIADI del grupo holandés ING, NNH y NNI
Insurance International por la estatizacién decretada durante el gobierno de Cristina Fernandez de Kirchner del
sistema de jubilacién privada, realizada en 2008. Segun lo informado por el CIADI en su sitio web la demanda
es por US$500 millones.

Tanto los litigios como los reclamos instaurados ante el CIADI y la CNUDMI contra el Gobierno Nacional han
derivado en sentencias sustanciales y podrian derivar en nuevas sentencias sustanciales contra el Gobierno
Nacional que a su vez podrian ocasionar la traba de embargos, o la imposicion de medidas cautelares, sobre
activos de la Argentina que el Gobierno Nacional haya destinado a otros usos.

De igual manera, en el marco de la demanda iniciada por Burford Capital contra YPF S.A. en virtud de la
expropiacién del 51% de las acciones de la petrolera, el 31 de marzo de 2023, la jueza Loretta Preska del
Tribunal del Distrito Sur de Nueva York rechazé la defensa de Argentina de que el derecho de expropiacion
prevalece sobre el estatuto corporativo. En consecuencia, ordené a la Repiblica Argentina indemnizar a los
fondos internacionales Burford Capital y Eton Park por un monto de US$ 16,000 millones. El gobierno
argentino apelé dicho fallo y a la fecha del presente Prospecto de Canje se encuentra pendiente de resolucion.

Como consecuencia de esta situacién, podria suceder que el Gobierno no cuente con los recursos financieros
necesarios para implementar reformas y fomentar el crecimiento y ello a su vez puede tener un efecto adverso
sustancial sobre la economia del pais, y en consecuencia, sobre la situacién patrimonial de la Sociedad
Continuadora.

El aumento significativo del déficit primario podria afectar adversamente a la economia argentina en general
y el acceso a los mercados financieros en particular

A partir de 2005, el gasto piblico comenz6 a crecer mas abruptamente que el ingreso fiscal. Conforme los
resultados fiscales, el déficit primario para el afio 2023 descendié al 2,9% del PBI. No obstante, si el nivel de
gasto phblico continia aumentando, el déficit primario podria crecer en el futuro.

Adicionalmente, las limitaciones en el nivel de reservas internacionales han resultado en una baja en el nivel de
las importaciones, afectando negativamente el crecimiento de la economia y los ingresos fiscales de Argentina.

En consecuencia, el continuo decrecimiento de la balanza primaria ante el aumento del gasto primario podria
afectar adversamente la capacidad futura del Gobierno Nacional para acceder a los mercados financieros con su
correlativo impacto en la economia, lo cual indirectamente podria deteriorar la situacién financiera, econdmica,
las operaciones y los resultados de la Sociedad Continuadora.

Una significativa alteracién del valor del peso contra el délar estadounidense u otras monedas podria afectar
adversamente a la economia argentina y al desempefio financiero de la Sociedad

A pesar de los efectos positivos de la devaluacion real del peso en 2002 sobre la competitividad de la economia

argentina, en especial los relacionados con la exportacion y la sustitucién de importaciones, la misma ha tenido
un impacto negativo importante sobre otros sectores de la economfa argentina y sobre la situacién financiera de

84



gran cantidad de personas y empresas, entre las cuales se incluyen aquellas empresas argentinas deudoras de
empréstitos denominados en moneda extranjera.

En 2022 la depreciacion fue del 60,71%. Al 31 de diciembre de 2023, la depreciacion del peso fue de 78,57%.
La Sociedad Continuadora no puede predecir el valor futuro del peso respecto del délar estadounidense.

Adicionalmente, la devaluacién del peso generd, en el periodo inmediato a su ocurrencia, una inflacién muy
alta, redujo los salarios reales en forma significativa, tuvo un impacto negativo sobre empresas orientadas al
mercado interno, como ser las empresas de servicios publicos y la industria financiera, y afecté adversamente
la capacidad del Gobierno Nacional de dar cumplimiento a sus obligaciones de deuda soberana. Una nueva
devaluacién de magnitud podria resultar en la repeticién de estas circunstancias acarreando consecuencias
adversas para el negocio de la Sociedad Continuadora.

Por otro lado, un aumento sustancial en el valor del peso frente al délar estadounidense también presenta riesgos
para la economia argentina. La apreciacién del peso frente al délar estadounidense impactaria negativamente
en la situacion financiera de entidades cuyos activos denominados en moneda extranjera superan sus pasivos
denominados en moneda extranjera. Asimismo, en el corto plazo, una apreciacion real significativa del peso
afectaria adversamente las exportaciones y, por consiguiente, alteraria la balanza de pagos y la financiacién del
Gobiemo Nacional a través de los impuestos a las exportaciones, afectando negativamente el crecimiento del
PBI y el empleo.

El Gobierno Nacional podria mantener un tnico tipo de cambio oficial (como hasta ahora) o implementar la
segregacién en miltiples tipos de cambio y desdoblar asi el mercado cambiario para distintos tipos de
transacciones.

En consecuencia, la Sociedad no puede garantizar que las variaciones del tipo de cambio no tendrén un efecto
adverso sobre la economia Argentina. En caso de que si lo tuvieran, la situacién patrimonial o financiera, los
resultados, las operaciones y los negocios de la Sociedad Continuadora podrian verse afectados adversamente.

La caida de los precios internacionales de los principales commodities argentinos podria afectar de modo
adverso el crecimiento de la economia argentina

La economia argentina histéricamente se ha basado en la exportacién de commodities, cuyos precios han sido
volatiles en el pasado. La recuperacién argentina de la crisis del 2001 y 2002 dependié significativamente del
aumento del precio de los commodities, particularmente por el aumento del precio de la soja, su principal
commodity de exportacién. La competitividad de los precios de los commodities ha contribuido
significativamente al incremento en las ganancias del Gobierno Nacional, como consecuencia de una mayor
recaudacion de los impuestos y/o retenciones sobre las exportaciones. Una continua baja en los precios
internacionales de las principales exportaciones de cominodities de Argentina tendria un impacto negativo en
los niveles de los ingresos pablicos y la capacidad del Gobierno Nacional para pagar su deuda soberana y podria
generar presiones recesionarias o inflacionarias, dependiendo de la reaccién del Gobierno Nacional. Cualquiera
de dichas situaciones tendrfa un efecto adverso en la economia argentina y, por lo tanto, en el negocio de la
Sociedad Continuadora, los resultados de sus operaciones y su situacién patrimonial y financiera.

En diciembre de 2015, el gobiemo argentino elimin®, mediante el decreto 13372015, las retenciones a la

exportacion de trigo, maiz, carne y productos de las economias regionales. Ademds, redujo de 35% a 30% la
alicuota de la retencién a la exportacién de soja y plante un esquema de reduccién gradual de la alicuota.
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No obstante ello, a principios de septiembre de 2018, como consecuencia de un contexto internacional mas
desafiante, la necesidad de acelerar la consolidacion fiscal, y la significativa devaluacién del peso y su efecto
en los precios internos; el gobierno emiti6 el Decreto 793/18 por el cual se modificaron transitoriamente los
derechos de exportacién. Asi, se fij6 hasta el 31 de diciembre de 2020 un derecho de exportacién del 12% del
valor imponible o precio oficial FOB (si lo hubiera) a todas las exportaciones; el cual, sin embargo, no podrd
exceder de Ps. 4 por cada délar estadounidense para las exportaciones primarias y servicios; o los Ps. 3 por cada
délar estadounidense para el resto de las exportaciones. Paralelamente, se anuncié la reduccién al 18% de la
alicuota para porotos, harinas y aceite de soja.

Luego, en diciembre de 2019, ante la grave situacién de las finanzas plblicas y el deterioro del valor del peso,
el gobierno establecié, mediante el Decreto 37/19, la derogacion de las retenciones fijas en pesos pero las
sustituy6 por retenciones porcentuales pasando a ser del 12 % del valor FOB en el caso del trigo y del maiz y
del 30 % para el caso de la soja. '

Al mismo tiempo, mediante la sancién de la Ley de Solidaridad en el Marco de 1a Emergencia Publica, se otorgé
al gobierno hasta el 31 de diciembre de 2021, la facultad para aumentarlas un 3% adicional; y en linea con ello,
por medio del Decreto 230/2020 del 5 de marzo de 2020, se incrementaron al 33% las retenciones a la soja pero,
a su vez, se redujeron al 5% las alicuotas aplicables a arvejas, porotos, garbanzos, lentejas y mani; y al 7% las
retenciones a la harina de trigo y girasol, aunque para el girasol confitero y aceite de girasol, la reduccién es a
5%, entre otros.

Por otra parte, en octubre de 2020 el gobierno establecid, mediante el decreto 790/20, una reduccién temporal
para las retenciones de la soja y la reimplantacién de un diferencial de derechos de exportacion para sus
subproductos. En dicho sentido, los derechos de exportacién de los granos de soja se redujeron de 33 a 30% en
octubre, pero luego se incrementaron al 31,5% en noviembre, al 32% en diciembre y volvieron al 33% en enero
de 2021. En cuanto al aceite y harina de soja (subproductos), las retenciones se establecieron al 28%, 29,5%,
30%, 29,5% y 31% para los meses de octubre, noviembre, diciembre 2020 y enero de 2021, respectivamente.

No puede garantizarse que el Gobierno Nacional no tomara medidas similares en el futuro, ni que tales medidas
no provoquen un efecto negativo sobre los niveles de ingresos del Gobierno Nacional, su capacidad para repagar
sus deudas y en consecuencia se podrian ver afectados los negocios de la Sociedad Continuadora y su capacidad
de pagar sus obligaciones financieras.

Adicionalmente, en virtud de su dependencia a la produccién de commodities agricolas, la economia argentina
también es vulnerable frente a fendmenos meteorolégicos —como las sequias de 2018, 2022 y 2023— que
pueden afectar negativamente la produccién de dichos commodities, reduciendo los ingresos fiscales y la
entrada de dolares. Una caida continua en los precios internacionales de los principales commodities exportados
por Argentina o cualquier condicion climatica futura que pueda tener un efecto adverso en la agricultura podria
tener un efecto negativo en el nivel de los ingresos de Argentina, las reservas del BCRA, la capacidad del
Gobierno Nacional para repagar la deuda piiblica, lo que podria a su vez generar efectos recesivos o presiones
inflacionarias. Esto podria afectar a su vez a los ingresos y la simacién patrimonial de la Sociedad
Continuadora.

Por su parte, las consecuencias de las sequias se han visto reforzadas por el histérico descenso del Rio Parana
(principal afluente del pais) y un gran nimero de focos de incendios en miltiples provincias. Los efectos en la
agricultura que se derivaron de tales complicaciones ambientales provocaron y podrian seguir provocando
importantes problemas econdémicos en el pais. Como consecuencia de las sequias y los incendios hubo caidas
significativas en las cosechas y recortes en los resultados proyectados. Si bien los precios internacionales de las
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materias primas han experimentado una recuperacién, en caso de que se retorne a la tendencia a la baja 0 en
caso de que se presenten factores climaticos futuros (incluidas, entre otras, las sequias) que puedan tener un
efecto adverso en las actividades productivas de Argentina y el nivel de reservas de divisas en el BCRA, la
economia argentina podria verse afectada negativamente en su conjunto. Ademas, las condiciones climaticas
adversas pueden afectar la produccién de materias primas por parte del sector agricola, que representa una parte
importante de los ingresos de exportacién de Argentina. En el iltimo semestre de 2022 se agravd la falta de
precipitaciones, provocando severos dafios en los principales cultivos. Por ejemplo, la cosecha de trigo de la
presente campafia culminé en 12,4 millones de toneladas, 10 millones menos que en el ciclo anterior, segtin la
Bolsa de Cereales de Buenos Aires. La Bolsa de Comercio de Rosario estima que ¢l valor de las exportaciones
para el ciclo 2023/24, a los precios vigentes dejaria como saldo un ingreso de divisas de US$ 34.300 millones.
Ello es casi US$ 10.000 millones més que el ciclo anterior y marcando el tercer mejor desempefio, detrés de los
ciclos 2020/21 y 2021/22,

Si los precios internacionales de los productos basicos agricolas disminuyen o si la produccidn de dichos
productos basicos disminuye, la economia de Argentina podria verse afectada negativamente. Asimismo, tales
circunstancias podrian tener un impacto negativo en los ingresos fiscales del Gobierno Nacional, en la
disponibilidad de divisas y en las reservas del BCRA. Cualquier acontecimiento de este tipo podria afectar
adversamente la economia de Argentina y, como resultado, el negocio, los resultados de las operaciones y la
situacion financiera de la Sociedad Continuadora.

Riesgos relacionados con la Reorganizacién Societaria

Las autorizaciones societarias y administrativas necesarias para la implementacion de la Fusion podrian no
ser obtenidas o verse demoradas

La Fusién estd sujeta a la obtencidn de las aprobaciones de las respectivas Asambleas Generales Extraordinarias
de los accionistas de las Sociedades y a las autorizaciones administrativas de los érganos estatales, incluyendo
la CNV, el Registro Pablico de Comercio de Rosario, la Inspeccién General de Personas Juridicas de Santa Fe
y la CNDC -no siendo esta tltima una condicién precedente para la consumacién de la Fusidn-, las cuales
podrian no ser obtenidas o verse demoradas en caso de que las Asambleas correspondientes no lleguen a
constituirse por falta de quérum o no se lograran las mayorias requeridas legalmente. En caso de no ser obtenidas
una o mds de dichas autorizaciones asamblearias y/o administrativas en los tiempos previstos, la
implementacion de la Fusién podria no llevarse a cabo o sufrir modificaciones en sus términos y condiciones.

El plazo temporal de la Fusion podria extenderse en caso de oposicion a la Fusion por parte de los acreedores
de las Sociedades y/o de accionistas de las Sociedades

Conforme la legislacién aplicable, los acreedores de las Sociedades tienen derecho, en un plazo de 15 dias a
partir de la publicacién de los edictos previstos por el articulo 83 LGS, de oponerse a la Fusién. La legislacién
aplicable prevé que, en caso de realizarse dicha oposicién, los acreedores tengan un plazo adicional de 20 dias
posteriores al plazo de oposicién para solicitar la proteccion de sus créditos a través de un embargo judicial
sobre los bienes de las Sociedades. Por lo tanto, en ¢l caso los acreedores de las Sociedades presenten oposicién
a la Fusidn, el plazo temporal de la Fusién podria extenderse en cuanto las Sociedades no podrian celebrar el
Acuerdo Definitivo hasta la terminacién del plazo de 20 dias anteriormente mencionado. De la misma manera,
accionistas de las Sociedades podrian presentar medidas judiciales objetando la Fusidn y ello podria demorar o
impedir que la misma finalice en los tiempos previstos o bien, que la misma no pueda llevarse a cabo.
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Los negocios y las operaciones de MTR y MAE podrdn verse afectados adversamente si la Fusion no se
implementa o se demora

La Fusién podria no implementarse dado que la misma estd sujeta a autorizaciones societarias y administrativas
que no estan bajo el control de las Sociedades o podria demorarse més alld de lo razonable. En caso que la
Fusién no ocurra o sufra demoras, los negocios y las operaciones de MTR y MAE podrian verse afectados
adversamente al no poder conseguir los beneficios y ventajas operativas estimadas en la Fusién, todo lo cual
podria afectar de manera adversa los resultados de sus operaciones y las expectativas sobre el valor de las
acciones de MTR y MAE y por consiguiente el precio de listado en BYMA y MAE, respectivamente de dichas
acciones.

Los beneficios contemplados en la implementacion de la Fusion podrian no ser obtenidos o podrian
encontrarse obstdculos o dificultades no previstos en la integracion de las actividades de las Sociedades.

Aun en caso que la Fusién sea implementada, los beneficios y sinergias que motivaran la Fusion podrian no ser
obtenidos totalmente o ser obtenidos solo parcialmente. Asimismo, en la integracién de las operaciones de las
Sociedades podrian encontrarse obstaculos o dificultades y costos incrementales no previstos que impidieran o
redujeran los beneficios y sinergias que motivaran la Fusién.

La integracién de las operaciones de las Sociedades estd sujeta a desafios complejos que podrian afectar las
operaciones y los resultados econdémicos de las Sociedades

La integracién de las operaciones, del personal y de la organizacion de las Sociedades es una tarea compleja
que estd sujeta a importantes desafios que podrian no ser exitosos, insumir costos no previstos o sufrir demoras
mas alld de lo razonable, incluyendo la postergacién de la Fecha Efectiva de Fusion. En particular, las
Sociedades podrian experimentar inconsistencias en los procesos, normas internas, controles, procedimientos,
pricticas, politicas, sistemas comerciales, sistemas informaticos, operacién e integracién de redes, gestién de
los mercados, tecnologia e infraestructura, cualquiera de las cuales podria afectar negativamente los beneficios
buscados con la Fusién.

Las autoridades fiscales podrian no reconocer el tratamiento fiscal libre de impuestos de la Fusion

La Fusién califica como una reorganizacidn societaria libre de impuestos de conformidad con el articulo 80 y
subsiguientes de la Ley de Impuesto a las Ganancias. No obstante ello, las autoridades fiscales de la Repiblica
Argentina o de la Provincia de Santa Fe o de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires podrian no conferir dicho
tratamiento a la Fusién o impugnar el tratamiento fiscal otorgado por las Sociedades a la Fusion, lo cual podria
afectar negativamente los beneficios buscados con la Fusion.

La Relacion de Canje prevista no contempla ajustes por contingencias futuras que puedan enfrentar las
Seociedades

La Relacion de Canje acordada en el Compromiso Previo en base a las Opiniones de Razonabilidad emitidas
por Columbus no contempla ajustes por cualquier futura contingencia que pueda ocurrir en las Sociedades. No
obstante ello conforme lo previsto en la seccién “Fideicomiso”, las Sociedades acordaron la creacién de sendos
fideicomisos privados (o en su caso un solo fideicomiso) con fines de garantia para, en caso de corresponder,
hacer frente a ciertos reclamos existentes en las Sociedades a la fecha de la presente y, eventualmente, reclamos
de terceros que evidencien la existencia de pasivos no registrados en los Balances Especiales de Fusion de causa
u origen previo a la Fecha Efectiva de Fusién. Para mas informacién véase la seccion “Fideicomiso™.
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La Relacion de Canje podria no reflejar una valuacion justa y se encuentra sujeto a la volatilidad del
mercado.

Si bien las Sociedades consideran que los criterios de valuacién utilizados para calcular la Relaci6n de Canje
reflejan adecuadamente el valor de las de las Nuevas Acciones, los accionistas de las Sociedades deberan basarse
en sus propias evaluaciones antes de tomar una decisién con respecto a la Fusién. No se puede garantizar que
la Relacién de Canje representard una valuacién justa o equitativa para los accionistas de las Sociedades.

El eventual incumplimiento de ciertos compromisos previstos en el Compromiso Previo podria generar
riesgos y mayores costos a las Sociedades

La obligacién de las Sociedades de llevar a cabo el perfeccionamiento de la Reorganizacion Societaria conforme
¢l Compromiso Previo esta sujeta a la satisfaccién o renuncia total o parcial por parte de las Sociedades, en la
Fecha Efectiva de Fusién, de las condiciones precedentes detalladas en el Compromiso Previo. La falta de
cumplimiento de las Condiciones Precedentes podrén ser invocadas por cualquiera de las Sociedades y dar por
terminado el Compromiso Previo y no llevarse a cabo la Fusién. En caso que una parte, invoque su derecho a
dar por terminado el Compromiso Previo, las Sociedades nada tendran que reclamarse, ni tendran derecho
alguno al reintegro de costos y gastos, los que deberan ser afrontados por cada una de las partes. Sin perjuicio
de lo anterior, en caso de que el no perfeccionamiento de alguna de las Condiciones Precedentes se deba al
incumplimiento culposo o doloso de la parte que debia perfeccionar dicha Condicién Precedente, debers
indemnizar y mantener totalmente indemne a la otra parte.

o
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ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS

El Directorio de MTR y el Directorio de MAE, en sus reuniones de fecha 12 de septiembre de 2024, resolvieron
someter a consideracién de las asambleas que se describen més abajo la aprobacién de los términos del
Compromiso Previo, incluyendo la Relacién de Canje y la documentacién anexa a dicho Compromiso Previo.

Luego de celebradas las referidas asambleas de accionistas, cada una de las Sociedades publicard un aviso de
fusidn, durante 3 (tres) dias, de conformidad con lo establecido en el articulo 83 inciso 3 de 1a LGS.

MTR
Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de MTR
Horario y Lugar de Celebracion

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de MTR que considerar, entre otras cuestiones, la Fusién asi
como el presente Prospecto, se reunird en la calle Cérdoba 1402, Ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe el
dia 30 de octubre de 2024 a las 17 horas en primer convocatoria y en segunda convocatoria a Asamblea General
Ordinaria en el mismo lugar y dia, a las 18.00 horas, a los efectos de considerar los puntos 1 a 10 del Orden del
Dia. .

Quérum y mayorias

La Reorganizacién Societaria debe ser aprobada conforme al mismo régimen aplicable para los aumentos de
capital de MTR, esto es, con mayorias de una asamblea ordinaria y no sera aplicable la mayoria especial prevista
para tratar los supuestos especiales enumerados en el articulo 244, ultimo parrafo de la LGS.

Respecto de las modificaciones propuestas a su estatuto por efecto de la Reorganizacién Societaria, la asamblea
deber4 sesionar como asamblea extraordinaria. El quérum para la constitucién de la asamblea como asamblea
extraordinaria a los fines de la modificacién de su estatuto, es del 60% de las acciones con derecho a voto en
primera convocatoria y del 20% en segunda convocatoria.

Orden del dia

1. Designacién de 2 (dos) accionistas en la Asamblea para que, en representacion de éstos, intervengan en la
redaccion, aprobacidn y firma del acta (art. 38° Estatuto Social).

2. Consideracién de la documentacién prevista en el articulo 234 inciso 1°) de la Ley General de Sociedades N°
19.550. Consideracién de la gestion del Directorio y Gerente General conforme lo requerido por el articulo 275
de dicha Ley y consideracién de la gestién de la Comisién Fiscalizadora y del Comité de Auditoria, todo ello
correspondiente al gjercicio econdmico cerrado el 30 de junio de 2024.

3. Adecuacién del saldo contable de la reserva “Fondo de Garantia Ley N° 26.831” (previsto en el art. 45 de
dicha Ley - Fondo de Garantia III). Tratamiento de partidas originadas en adquisicién de tenencias en
subsidiarias.

4. Consideracion del destino a dar al resultado del ejercicio. Integracién del Fondo de Garantia III (art. 15 Cap.
I, Titulo VI de l1as Normas de CNV).
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5. Consideracién de las remuneraciones al Directorio y Comisién Fiscalizadora correspondientes al ejercicio
cerrado al 30 de junio de 2024.

6. Fijacién del presupuesto de gastos para la gestién del Comité de Auditoria durante el ejercicio social que
finalizara el 30 de junio de 2025.

7. Designacién de Auditor Externo -Titular y Suplente.

8. Eleccion de 4 (cuatro) Directores Titulares por 3 (tres) ejercicios. Fijacion del nimero de Directores Suplentes
y eleccidn de los mismos por 1 (uno) ejercicio.

9. Eleccién de tres (3) Sindicos Titulares y tres (3) Sindicos Suplentes por 1 (uno) gjercicio.

10. Otorgamiento de carta de indemnidad para directores y miembros de la Comisién Fiscalizadora electos en
los puntos 8y 9.

11. Consideracién de la reorganizacion societaria de MATBA ROFEX S.A. mediante la fusion con Mercado
Abierto Electrénico S.A., revistiendo la primera el caracter de sociedad absorbente. Consideracién de la
siguiente documentacidn relativa a la Reorganizacién: (i} el Balance Especial Individual de MATBA ROFEX
S.A., y el balance Consolidado de Fusién de MATBA ROFEX S.A. y Mercado Abierto Electrénico S.A., todos
al 30 de junio de 2024 y los informes que sobre los referidos instrumentos financieros elaboraron la Comision
Fiscalizadora y los auditores externos; y (i) el Compromiso Previo de Fusion; Aumento de capital social de la
Sociedad como consecuencia de la Reorganizacion; Relacién de Canje; Solicitud de oferta publica ante la
Comisién Nacional de Valores y del listado en el Bolsas y Mercados Argentinos S.A. de las acciones
correspondientes al aumento de capital social; Delegacion en el Directorio de la instrumentacién del canje con
facultades de subdelegar; Autorizacién para la suscripcién, en nombre y representacién de la Sociedad, del
acuerdo definitivo;

12. Sujeto a lo que se resuelva a tratar el punto 11 del orden del dia, consideracidn del cambio de denominacién
social. Reforma integral del estatuto social y otorgamiento de texto ordenado.

13. Sujeto a lo que se resuelva a tratar ¢l punto 11 del orden del dia, fijacién del nimero y designacién de los
Directores titulares y suplentes de la Sociedad que integraran el Directorio de la Sociedad a partir de la Fecha
Efectiva de Fusidn.

14. Sujeto a lo que se resuelva a tratar el punto 11 del orden del dia, designacién de tres Sindicos Titulares y
tres Sindicos Suplentes que integrarin la Comision Fiscalizadora de la Sociedad a partir de la Fecha Efectiva
de Fusion.

15. Sujeto a lo que se resuelva a tratar el punto 11 del orden del dia, designacién del Auditor Externo -Titular y '
Suplente.

16. Otorgamiento de carta de indemnidad para directores y miembros de la Comisién Fiscalizadora electos en
los puntos 12y 13.

17. Sujeto a lo que se resuelva a tratar el punto 11 del orden del dia, consideracién de la desafectacion de la
Reserva Facultativa para distribucion de futuros dividendos para el pago de dividendo.

18. Autorizacion para la realizacion de los tramites y presentaciones necesarios para la obtencién de las
aprobaciones e inscripciones correspondientes.

MAE
Asamblea General Extraordinaria de MAE
Horario y Lugar de Celebracion

La Asamblea General Extraordinaria de MAE que considerard, entre otras cuestiones, la Fusién y el presente
Prospecto, se realizard en forma virtual, el dia 30 de octubre de 2024 a las 15.00 horas en primera convocatoria.
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Qudrum y mayorias

La asamblea deber4 sesionar como asamblea extraordinaria. E! quérum para la constitucién de la asamblea
como asamblea extraordinaria a los fines de la modificacién de su estatuto, es del 60% de las acciones con
derecho a voto en primera convocatoria y del 30% en segunda convocatoria.

Orden del dia

1)
2)

3)

4)

5)

6)

Designacion de dos Accionistas para firmar el acta.

Consideracion de la fusién por absorcién de la Sociedad por parte de Matba Rofex S.A. (la “Fusién”).
Consideracién de la siguiente documentacién relativa a la Fusién en los términos del articulo 82 y siguientes
de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y sus modificatorias: (i) el Estado de Situacién Financiera
Individual de MAE al 30 de junio de 2024 y el Estado de Situacion Patrimonial Financiera Consolidado de
Fusi6n al 30 de junio de 2024, junto con los Informes del Consejo de Vigilancia y del Auditor; (ii) el
compromiso previo de fusién, en los términos del articulo 83 apartado 1) inciso b) de la Ley General de
Sociedades N°19.550; (iii) el prospecto de fusion por absorciéon y demas documentacién relacionada.
Consideracion de la relacién de canje de las acciones.

Autorizacién para la suscripcion, en nombre y representacion de la Sociedad, del acuerdo definitivo de
fusidn relativo a la fusion de la Sociedad con Matba Rofex S.A.

Consideracion de la reclasificacion parcial de los saldos de la cuenta Fondo de Garantia (art. 45 de la Ley
N° 26.831). Desafectacion parcial y/o total de la reserva facultativa para la distribucion de dividendos en
efectivo y/o en acciones y/o en especie. Consideracion del pago de dividendos. Delegacion de facultades
al directorio.

Consideracién de la disolucidn anticipada sin liquidacion de la Sociedad como consecuencia de la fusion
por absorcion de la Sociedad.

Otorgamiento de autorizaciones.
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OTRA INFORMACION RELEVANTE

Informaciones sobre recientes decisiones corporativas de las Sociedades.

MAE

Por asamblea ordinaria del 02-08-2023 se resolvié aumentar el capital de la suma de $ 242.400 a la suma de
49.934.400 mediante la emisién de 496.920.000 de acciones ordinarias de valor nominal $0,10 y un voto por
accion.

Por asamblea ordinaria del 09-04-2024 se resolvié distribuir dividendos en efectivo por hasta la suma de $
9.742.000.000.

MTR

—

Por reunién de directorio del 24-11-23 se resolvi6 aprobar un plan de adquisicién de acciones propias conforme
a los siguientes lineamientos indicados en el hecho relevante publicado en la AIF bajo el ID 3119868. A la fecha
se encuentran en cartera propia 218.998 acciones.
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MTR

MATBA ROFEX S.A.
Paraguay 777, Piso N° 15
Rosario, Provincia de Santa Fe
Argentina

MAE

Mercado Abierto Electronico S.A.
Maipt 1210, Piso N° 5, Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

Auditor Externo

Price Waterhouse & Co SRL
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

Asesor Legal de MATBA ROFEX S.A.

Nicholson y Cano Abogados
San Martin 140, Piso N° 2
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

Asesor Legal de Mercado Abierto Electronico
Bruchou & Funes de Rioja .
Ingeniero Enrique Butty 275, piso N° 12,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

Asesor Financiero
Columbus MB S.A.
Jerdpimo Salguero 3350, Piso N° 1
#idad Auténoma de Buenos Aires
Argentina
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ANEXO A (1)

Balance Especial Individual de MTR al 30 de junio de 2024

[se adjunta por separado]
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ANEXO A (2)

Balance Especial Individual MAE al 30 de junio de 2024

[se adjunta por separado]
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ANEXO B

Balance Consolidado de Fusion al 30 de junio de 2024

[se adjunta por separado]
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ANEXO C

Compromiso Previo de Fusion

[se adjunta por separado]
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ANEXOD

Opiniones de Razonabilidad de Columbus MB S.A.

[se adjunta por separado]
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ANEXOE

Certificacién contable de Crowe sobre la Relacién de Canje

[se adjunta por separado]
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ANEXOF

Estatuto de la Nueva Sociedad

I-DENOMINACION-DOMICILIO-PLAZO-OBJETO.

Articulo 1°. Bajo la denominacién de A3 MERCADOS S.A. (adelante la “Sociedad™), continuaré funcionando
la sociedad anteriormente denominada “MATBA ROFEX SOCIEDAD ANONIMA”, anteriormente
denominada “Mercado a Término de Buenos Aires Sociedad Andénima”, originalmente constituida bajo la
denominacién “Mercado de Cereales a Término de Buenos Aires”. La Sociedad tendra su domicilio legal en la
ciudad de Rosario, provincia de Santa Fe, pudiendo instalar agencias, sucursales o representaciones dentro y
fuera del pais.

Articulo 2°. Su duracién es de 99 afios contados desde la inscripcién de la dltima reforma de Estatuto de la
Sociedad en el Registro Publico.

Articulo 3°, La Sociedad tiene por objeto operar como un mercado de valores negociables en cualquier parte
de la Republica Argentina o en el exterior cumpliendo con los requisitos establecidos en la Ley N° 26.831 y sus
modificatorias (en adelante, el “Mercado™), para lo cual podri:

a) Establecer el régimen bajo el cual los agentes debidamente inscriptos en el registro llevado por la
Comisién Nacional de Valores (en adelante, los “Agentes™), y otras instituciones o personas juridicas podran
realizar en el Mercado operaciones con valores negociables que cuenten con oferta publica y/u otros
instrumentos financieros o activos autorizados (incluyendo entre ellos, acciones, obligaciones negociables,
letras de cambio, cheques de pago diferido, facturas electronicas, fideicomisos, titulos de deuda, warrants, y
cualquier otra especie, tftulo valor, de crédito, mobiliario, activo escritural, sean piblicos o privados), asi como
registrar los contratos de disponible, entrega inmediata, a término, de futuros y opciones sobre productos y
subproductos de origen animal, mineral o vegetal, activos digitales y/u otros activos, monedas, instrumentos o
indices representativos u otros valores negociables con oferta piblica autorizados por la Comisién Nacional de
Valores u ordenados judicialmente dentro de las normas que fijen los  reglamentos que autorice la Comisién
Nacional de Valores asi como también las operaciones relacionadas con monedas sujeto a la reglamentacion
que resulte aplicable;

b) Autorizar, suspender y/o cancelar el listado (/0 negociacién), registro, liquidacién y/o compensacién, en su
ambito de valores negociables y/o instrumentos autorizados por la Comisién Nacional de Valores, bajo las
condiciones previstas en su reglamento, aprobados por la Comisién Nacional de Valores;

¢) Establecer, de conformidad con las normas vigentes, las operaciones que pueden realizarse en el Mercado, y
fijar sus modalidades y las condiciones necesarias para habilitar la actuacién en el Mercado de los Agentes
autorizados por la autoridad de contralor, como asi también de otros operadores o participantes;

d) Dictar normas reglamentarias que aseguren la veracidad en el registro de los precios asi como de las
negociaciones y para asegurar la realidad de las operaciones que se efectiien en su 4mbito, asi como dictar las
normas de conducta a las que deberdn ajustarse los Agentes del Mercado y velar por su cumplimiento y
aplicar las medidas preventivas necesarias conforme las normas de la Comisién Nacional de Valores;

e) Dictar las normas a las que deben someterse las emisoras de valores negociables admitidos a la oferta piblica
por la Comisién Nacional de Valores a fin de negociar sus valores negociables en ¢l Mercado. Podra establecer
regimenes especiales para  pequefiasy medianas empresas. Podré intervenir en el trimite de precalificacién
de oferta publica conforme lo dispone la Ley N° 26.831;

f) Garantizar el cumplimiento, compensacién y liquidacion de los contratos y operaciones que registre, a cuyos
efectos fijard los margenes de garantia correspondientes, salvo lo que se establece en el apartado g) siguiente;
g) Autorizar el registro y liquidacién de contratos u operaciones no garantizadas, contratos derivados celebrados
fuera de los mercados autorizados por la Comisién Nacional de Valores y demés operaciones y actividades
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complementarias y/o conexas con las anteriores como asi también actividades compatibles con su desarrollo
como Mercado, en los términos de la Ley N°26.831, y sus normas reglamentarias y concordantes;

h) Adquirir, construir, explotar y en cualquier otra forma negociar con elevadores, depositos y todo género de
edificios destinados ala recepcion, clasificacion, manipulacion, expedicién de certificados de depdsitos y demas
operaciones relacionadas con el comercio de los productos y subproductos cuya negociacion habilite;

i) Adquirir, publicar y difundir informaci6n relacionada con los productos y subproductos que se negocien en
su ambito;

j) Realizar actividades de capacitacién, formacién y difusién sobre las actividades de la Sociedad y respecto de
actividades complementarias, accesorias y relacionadas a las mismas;

k) Constituir un tribunal arbitral, conforme lo establecido en el articulo 46 de la Ley N°26.831 al que puedan
someterse las cuestiones y diferendos que surjan entre agentes del Mercado, o entre éstos y sus clientes, asi
como las cuestiones y diferendos que surjan entre las sociedades cuyos valores negociables hayan sido admitidos
a la negociacién en el Mercado y los tenedores de dichos valores negociables;

1) Emitir boletines informativos y publicar el listado de emisoras autorizadas para la negociacién de valores
negociables asi como los precios corrientes; '
m) Realizar la precalificacion de oferta publica de valores negociables, en caso que lo disponga la Comision
Nacional de Valores;

n) Emitir reglamentaciones conteniendo medidas de buen orden para garantizar el funcionamiento de la
negociacién y cumplimiento de las obligaciones y cargas asumidas por los agentes registrados;

0) Administrar uno o mds sistemas de negociacidén de los valores negociables que se operen en su ambito;

p) Ejercer funciones de supervision, inspeccion y fiscalizacién de los agentes participantes y de las operaciones
que se realicen en el dmbito de los mismo; asi como controlar el cumplimiento de las disposiciones legales y
reglamentarias por parte de las sociedades cuyos valores negociables se negocien en el Mercado;

q) Determinar el régimen de operaciones garantizadas por el Mercado, y constituir el fondo de garantia
obligatorio en los términos de la Ley N°26.831 y normas complementarias, reglamentarias o modificatorias o
las que las sustituyan, que podra organizarse bajo la figura fiduciaria o cualquier otra modalidad que apruebe la
Comisién Nacional de Valores, destinado a hacer frente a los compromisos no cumplidos por los agentes y
demas participantes, originados en operaciones garantizadas. Asimismo, podra constituir fondos de garantia con
fondos aportados por los agentes y demds participantes y/u otros fondos de garantia que se establezcan en su
Reglamento; celebrar los contratos que resulten necesarios, incluidos los de fideicomiso, pudiendo suscribir los
mismos en cualquier caracter;

r) Registrar las operaciones con valores negociables, productos de inversion colectiva y demas bienes y activos
mencionados en el primer inciso, y establecer el régimen de liquidacién y compensacion de las mismas.
Asimismo, compensar y liquidar, por si 0 mediante la organizacién de una cdmara compensadora, dichas
operaciones;

s) Realizar actividades de inversion en activos digitales, emprendimientos y en sociedades de cualquier
naturaleza, incluyendo aquellas de desarrollo tecnolégico, venta, licencia, implementacién e integracion de
soluciones de software propias o de terceros, integracion de sistemas y desarrollo e implementacion de
aplicaciones y/o plataformas para la industria financiera o fintech, de acuerdo con los limites fijados por la leyes
y reglamentaciones vigentes y con sujecidén a las mismas; podrd constituir o participar en la constitucién de
sociedades o adquirir y mantener participaciones accionarias en sociedades existentes o a crearse en la Republica
Argentina o en el Exterior, participar en uniones transitorias, en agrupaciones de colaboracion, joint ventures,
consorcios. La Sociedad puede también con fines de inversion adquirir, desarrollar y enajenar muebles e
inmuebles de cualquier clase asi como también gravar los mismos y darlos y tomarlos en locacion, concesion o
leasing;

t) Determinar las retribuciones por todo tipo de servicios que presta a los emisores, a los agentes, a las partes o
a terceros de acuerdo a lo establecido por la normativa dictada por la Comision Nacional de Valores;
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u) Celebrar convenios con instituciones del pais o del exterior a fin de efectuar interconexiones informativas u
operativas;

v) Promover el desarrollo del mercado de capitales en el pais, sobre la base de la tecnologia, la transparencia,
la seguridad de las transacciones y la integracién con los mercados mundiales;

w) Desarrollar, mantener, promover y proveer sistemas operativos e informaticos para su utilizacién por los
Agentes del Mercado u otros mercados del pais o del exterior;

x) Coordinar la participacién de los agentes en la colocacién primaria de valores negociables piiblicos y privados
y en los procesos de oferta piblica inicial que involucren al mercado de capitales, brindando apoyo técnico
necesario; y

y) Ejercer, por la via que corresponda todas las acciones y facultades otorgadas a los mercados por las normas
vigentes para la negociacion de valores negociables u otras especies admitidas a la negociacién.

La enumeracion precedente es de cardcter enunciativo y no taxativo, pudiendo la Sociedad realizar cualquier
tipo de actividad vinculada o complementaria a su objeto social con excepcién de aquellas que se encuentren
expresamente prohibidas o sujetas a la previa autorizacién de la Comisién Nacional de Valores.

Articulo 4°, En cumplimiento de su objeto, la Sociedad podra:

a) Formular y ejecutar planes, estudios y proyectos que tiendan al mejor desenvolvimiento de la produccién,
industrializacién y comercializacién de aquellos productos y subproductos que se negocien por su intermedio;
b) Propender a la uniformidad en los usos y costumbres del comercio de los productos y subproductos que se
negocien por su intermedio, interviniendo en la més rapida y préctica solucién de las divergencias que se
susciten;

¢) Organizar y autorizar bajo su responsabilidad, la emisién de certificados que sirvan para determinar y
comprobar la cantidad, calidad y condicién de los productos y subproductos que se negocien con motivo de los
contratos u operaciones que se realicen interviniendo la Sociedad, de acuerdo a las leyes que rigen esta materia;
d) Comprar, vender, permutar y transferir toda clase de bienes muebles, incluso valores negociables; y adquirir
el dominio o el uso de bienes inmuebles, transferir uno u otro mediante toda clase de contratos y constituir sobre
sus inmuebles todo género de derechos reales autorizados por las leyes o que en el futuro se autoricen.
Asimismo, podrd dar y tomar en alquiler bienes muebles o inmuebles, y celebrar contratos de leasing, de
mandato y de depésito;

¢) Comprar, vender, permutar y celebrar todo género de contratos sobre maquinarias, materiales, utensilios y
mercaderias relacionadas con su objeto o necesarios para el cumplimiento de sus actividades;

f) Emitir obligaciones, contraer empréstitos, librar, aceptar y endosar letras de cambio y celebrar todo género
de operaciones;

g) Emitir warrants y certificados de depésito, y llevar a cabo todas las actividades  autorizadas por la Ley N°
9.643, sus decretos reglamentarios y demaés normativa concordante que en el futuro se emita
h) Constituir nuevas sociedades por acciones con fines analogos en el pais o en el exterior, suscribir capital en
ellas o en otras ya establecidas, y fusionarse con unas u otras, conforme a las limitaciones y dem4s disposiciones
establecidas en la legislacién que resulte de aplicacién;

i) Hacer valer ante las autoridades administrativas y judiciales, todas las acciones y derechos que le competen,
Y, en general, celebrar todos los contratos reales o personales y actos juridicos que se requieran, a juicio del
Directorio;

1) Constituir o participar en fundaciones que se relacionen con el objeto de la Sociedad;

k) Establecer medios y/o sistemas de negociacion, compensacién y liquidacion, y sus requisitos, pudiendo actuar
como camara compensadora A estos efectos podré participar en la creacién de una sociedad que actie como
camara compensadora de las operaciones concertadas en el Mercado o utilizar los servicios de una camara
compensadora y liquidadora autorizada y registrada ante la Comisién Nacional de Valores;
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1) Efectuar toda clase de operaciones con el Banco Central de la Repiblica Argentina, ¢l Banco de la Nacién
Argentina, el Banco de la Ciudad de Buenos Aires, los bancos oficiales de provincia y cualquier otra institucion
financiera de caracter oficial, mixta o privada, nacional o extranjera, creada o a crearse;

m) Establecer vinculos o celebrar convenios con entidades piblicas o privadas del pais o del exterior a fin de
brindar para ellas o sus integrantes todos o parte de los servicios que prestara la Sociedad, asi como para recibir
de ellos o de sus integrantes informacién para ser brindada a través de la Sociedad a sus accionistas o a los
usuarios. A tales fines podra otorgar licencias de uso de los sistemas operativos e informaticos que desarrolle,
ya sea en forma gratuita u onerosa;

n) Llevar a cabo acuerdos y/o contratos con el Gobierno Nacional y/o Gobiernos provinciales, organismos
municipales, y/o reparticiones auténomas, autdarquicas, empresas del Estado y/o cualquier otra entidad piblica
o privada del pais o del extranjero;

o) Proveer servicios de informacidn y registro de operaciones de acuerdo con las normas vigentes y la tecnologia
disponible; _

p) Emitir dentro o fuera del pais, en moneda nacional o extranjera debentures u obligaciones negociables o
cualquier otro valor negociable de deuda, nominativo o al portador, ajustable o no, y con o sin garantia;

q) Acordar con otros mercados, del pais o del exterior, en especial con los que pertenezcan a paises del
MERCOSUR, la admisién a la negociacion en el Mercado de los valores negociables admitidos en esos
mercados, mediante la acreditacién de dicha admision ante el Mercado asi como, reciprocamente, la negociacién
de los valores negociables y especies autorizados a la negociacion por €l Mercado en esos mercados, cumpliendo
con los requisitos establecidos en la Ley N° 26.831 y sus complementarias o modificatorias; y

r) Delegar total o parcialmente las atribuciones previstas en los articulos 3° y 4° de este Estatuto, de conformidad
con la normativa aplicable y en las condiciones que establezca en cada caso el Directorio.

A estos fines, la Sociedad tiene plena capacidad juridica para adquirir derechos, contraer obligaciones y celebrar
todos los actos, contratos y operaciones que hagan a su objeto, y no sean contrarios a las leyes o a este Estatuto.

IO-CAPITAL.

Articulo 5°. El capital social est4 representado por acciones ordinarias escriturales de valor nominal un peso
($1) cada una y con derecho a un voto por accién. El capital social, su composicion y evolucion figurara en los
estados contables de la Sociedad, de conformidad con lo establecido por las normas de aplicacién. La Sociedad
podra aumentar su capital social sin limite alguno ni necesidad de reforma del estatuto por decisién de la
Asamblea Ordinaria, cumpliendo los requisitos legales y reglamentarios vigentes. El aumento podra efectuarse
por cualquiera de los sistemas o medios admitidos por las leyes, normas y reglamentos vigentes. Si la Asamblea
decide la emisién de nuevas acciones, debera fijar las caracteristicas de las mismas, pudiendo delegar en el
Directorio Ia facultad de determinar la época de la emisién, monto, plazo y demas términos y condiciones,
pudiendo efectuar asimismo toda otra delegacién o subdelegacion admitida por las leyes o reglamentaciones
vigentes en cada oportunidad. Las acciones también podran ser ordinarias o preferidas, con o sin prima de
emisién, seglin se disponga al emitirlas. Las acciones preferidas podran tener o no derecho de voto, derecho a
un dividendo de pago preferente, de cardcter acumulativo ¢ no, conforme a las condiciones de su emisién. Los
tenedores de acciones gozaran del derecho de preferencia en la suscripcién de las acciones de las mismas
caracteristicas que se emitan, en proporcién a la que posean |, salvo el caso de emisiones con destino especial
¢ interés de la Sociedad en las condiciones que establece el art. 197 de la Ley General de Sociedades. En la
suscripcién de las nuevas acciones, y/u obligaciones negociables convertibles en acciones, se seguira el
procedimiento previsto en el Articulo 194 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y los accionistas tendran
derecho de preferencia en la misma proporcion que sus tenencias; dejandose expresamente establecido que en
el caso de que la suscripcién de las nuevas acciones (o de obligaciones negociables convertibles en acciones)
sea ofrecida mediante oferta publica, el derecho de preferencia podrd ser ejercido por los accionistas
exclusivamente mediante €l procedimiento de colocacidén que se determine en el prospecto de oferta pablica
correspondiente, en los términos del articulo 62 bis (I) de la Ley N° 26.83 1, sin aplicacion del plazo previsto en
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el Articulo 194 de la Ley General de Sociedades N° 19.550.  Asimismo, la Asamblea podra aprobar la emisién
de opciones sobre acciones, pudiendo delegar en el directorio la fijacién de los términos y condiciones de dicha
emision, los derechos que otorgue, asi como el precio de las opciones y el de las acciones a las que éstas den
derecho; asi como de valores convertibles en acciones.

Articulo 6°. La Sociedad podrd llevar el registro de acciones escriturales, o bien delegarlo en un Agente
Depositario Central de Valores Negociables o entidad habilitada para llevar el registro de acciones, segimn lo
determine el Directorio.

Articulo 7°. La Sociedad puede hacer oferta piblica y negociar sus acciones en cualquier Bolsa o Mercado del
pais o del exterior, cumpliendo todos los requisitos y tramites que sean exigidos para tales fines.

Articulo 8°. La Asamblea puede delegar en ¢l Directorio la facultad de establecer la forma, plazo y condiciones
para integrar el valor de las acciones.

Articulo 9°. En caso de mora en la integracién del capital, el Directorio podrd optar por aplicar cualquiera de
los procedimientos determinados por el articulo 193 de la Ley N°19.550 y sus modificatorias (la “Ley
N°19.550™).

Articulo 10°. Las tenencias accionarias méximas de los accionistas se regiran por las normas legales y
reglamentarias que sean de aplicaci6n. En el supuesto en que un accionista resulte titular de acciones en exceso,
sobre las acciones excedentes carecera de todo derecho politico no pudiendo ejercer el derecho de voto que le
corresponderia sobre éstas. De igual modo, las acciones excedentes tampoco seran computadas para determinar
el quérum de las asambleas.

Articulo 11°. Las acciones son indivisibles y la Sociedad s6lo reconocera un tenedor por cada accién, en todo
cuanto se refiera a las relaciones de derecho entre ella y los accionistas, sin admitir desmembracién alguna de
los derechos del propietario. En caso de copropiedad de acciones se aplicaran las reglas del condominio y se
exigird la unificacién de la representacion para ejercer los derechos y cumplir las obligaciones sociales. Hasta
tanto ello ocurra, los propietarios no podrin ejercitar sus derechos, después de haber sido intimados
fehacientemente para unificar la representacion.

NI-ADMINISTRACION Y REPRESENTACION.

Articulo 12°. La administracién de la Sociedad estar4 a cargo de un Directorio compuesto por entre un minimo
de diez (10) y un méximo de catorce (14) miembros titulares e igual ~ cantidad de miembros suplentes. En
caso de renuncia, ausencia o impedimento temporario o permanente de un director titular, los suplentes seran
llamados a reemplazar a los titulares en la forma que disponga la Asamblea se incorporaran en forma automatica
al Directorio, sin necesidad de formalidad alguna. Los directores, tanto titulares como suplentes, serdan elegidos
para mandatos completos de tres (3) ejercicios, podran ser reelectos indefinidamente, ¥y se renovaran
escalonadamente por tercios, o el nimero que  disponga la Asamblea. En cada renovacién anual, se garantizard
que no menos de tres (3) directores sean reemplazados. Esta disposicion ser4 aplicable tanto para la eleccidn de
directores titulares como suplentes. Cuando la asamblea de accionistas de la Sociedad se realice en una fecha
posterior al vencimiento del término establecido para las funciones de los directores, éstos continuaran
validamente en sus cargos hasta la eleccién de sus reemplazantes. Las funciones de los miembros titulares seran
remuneradas, conforme apruebe la Asamblea a propuesta del Directorio.

Articulo 13°. Para nominar candidatos, un accionista o un grupo de accionistas, debern reunir al menos un 5%
(cinco) por ciento del total de acciones con derecho a voto emitidas por la Sociedad. El proceso de seleccion y
nominacion de candidatos a directores se llevara a cabo conforme lo establecido en el Reglamento de Directorio,
o el que en el futuro lo reemplace. Las sociedades accionistas inscriptas como Agentes ante el Mercado, sélo
podran designar un representante en el Directorio por cada una de ellas.

Articulo 14°. Los Directores en su primera sesion, deben designar a un Presidente y un Vicepresidente; éste
dltimo reemplaza al Presidente en caso de ausencia o impedimento temporario o definitivo. La representacién
de la Sociedad estard a cargo del Presidente o del Vicepresidente, en su caso. Existiendo impedimento del
Presidente y del Vicepresidente, también podra ejercer la representacion el Director que a tal efecto designe el
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Directorio. El Directorio funciona con €l quérum estipulado por la normativa vigente y tomard las decisiones
por mayoria absoluta de los votos presentes, con excepcién de lo establecido en el articulo 15° del presente
Estatuto respecto de las Materias Especiales del Directorio, que requerirdn quérum y mayorias agravadas. En
las votaciones, el Presidente tiene voto simple y, en caso de igualdad en las mismas, tendra voto de desempate.
Articulo 15°. Para la adopcién de las decisiones sobre las materias especiales que se detallan a continuacién
por parte del Directorio (en adelante, las “Materias Especiales del Directorio™), se requerira la presencia de -
al menos- el 66% (sesenta y seis por ciento) de los miembros del directorio de la Sociedad, y las decisiones
seran adoptadas por el voto favorable de no menos- del 66% (sesenta y seis por ciento) de los miembros
presentes, requiriéndose necesariamente el voto afirmativo de un (1) director independiente. Se considerardn
Materias Especiales del Directorio:

(i) Contraer endeudamientos superiores a 1a suma de US$ 1.000.000 (délares estadounidenses un millén o
su equivalente en moneda de curso legal), excluyendo a estos efectos endeudamiento no financiero imcurrido en
el curso ordinario de la operatoria habitual de la Sociedad;

(ii) El otorgamiento de garantfas por obligaciones de terceros por US$1.000.000 (ddlares estadounidenses
un millén o su equivalente en moneda de curso legal), excepto sociedades controladas, excluyendo a estos
efectos garantias que se otorgan en el curso ordinario de la operatoria habitual de la Sociedad;

(iiiy  El otorgamiento de créditos superiores a US$1.000.000 (ddlares estadounidenses un millén o su
equivalente en moneda de curso legal), excluyendo a estos efectos a crédito que se otorga en el curso ordinario
de la operatoria habitual de la Sociedad;

(iv)  Elotorgamiento de hipotecas, prendas u otro gravamen sobre cualquier activo de la Sociedad, superiores
a US$1.000.000 (dblares estadounidenses un millon o su equivalente en moneda de curso legal), salvo aquellos
que le sean requeridos por la normativa vigente para su funcionamiento;

) Cualquier acto de disposicion de la totalidad o una parte sustancial de los activos de la Sociedad;

(vi)  Aprobacién de la venta total o parcial de la tenencia accionaria de la Sociedad en otras sociedades,
excluyendo participaciones societarias que califiquen de inversiones liquidas y aquellas que no excedan
1US$1.000.000 (d6lares estadounidenses un millén o su equivalente en moneda de curso legal);

(vii) Realizacién de una inversion por fuera de la operatoria habitual de la Sociedad que exceda
US$1.000.000 (dblares estadounidenses un millén o su equivalente en moneda de curso legal);

(viii) Celebracién de contratos cuyo valor econémico supere US$1.000.000 (d6lares estadounidenses un
millén o su equivalente en moneda de curso legal), o que esté fuera de la operatoria habitual de la Sociedad;
(ix)  Aprobacién de gastos recurrentes y no recurrentes que proyectados en el ejercicio excedan
US$1.000.000 (dblares estadounidenses un millén o su equivalente en moneda de curso legal);

x) Constitucién de sociedades o adquisicién de participaciones en otras existentes (excluyendo a este
efecto la realizacién de inversiones liquidas); celebracién de convenios de Unién Transitoria o Joint Ventures;
(xi)  Aprobacién de operaciones por montos mayores a US$1.000.000 (délares estadounidenses un millon o
su equivalente en moneda de curso legal) entre la Sociedad, por una parte, y alguno de sus directores, accionistas
con Participacion Significativa, o gerentes, o cualquier pariente o persona juridica Controlada por el accionista
con Participacién Significativa, director o gerente en cuestién, por la otra parte, aun cuando se trate de contratos
que sean de la actividad habitual de la Sociedad y se concreten en condiciones de mercado;

(xii)  Celebracién de acuerdos de no competencia que restrinjan las actividades de la Sociedad;

(xiii)  Celebracién de acuerdos o contratos que impliquen limitaciones al pago de dividendos;

(xiv)  Creacién o supresién de comités no previstos estatutariamente que sean necesarios para gestionar los
asuntos de la Sociedad, asi como los requeridos por la normativa aplicable y el dictado de los reglamentos
internos de los Comités que conforme;

(xv)  Propuesta de designacién de auditores externos y fijacién de su retribucion;

(xvi) Discontinuar una determinada linea de negocios de la Sociedad o de sus subsidiarias; y
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(xvii)) Modificar el Reglamento de Directorio, o el documento que, en su reemplazo, el directorio dicte con el
objeto de reglamentar su funcionamiento y el de los Comités de Directorio.

Articulo 16°. Las reuniones del Directorio podran celebrarse por modalidad de videoconferencia, siempre que:
(a) se cuente con un hardware y software que garantice técnicamente la interaccién entre los participantes
presenciales, y los que asistan vinculados, utilizando medios de transmisién simultdnea de sonidos, imagenes y
palabras, y (b) el  director que participe de la reuni6n “a distancia” informara tal circunstancia al confirmar
su asistencia a la reunién. En este caso, el quérum se computara sobre los directores presentes y los que
participen a distancia y la mayoria para la toma de decisiones se computara sobre la totalidad de  directores,
presentes y que participen a distancia. E1  director que participe a distancia podra designar, previamente, un
director como apoderado para suscribir el acta en su nombre. Las reuniones de Directorio se transcribirén en un
libro de  actas que se llevara al efecto. La periodicidad de las reuniones de Directorio sera establecida en el
Reglamento de Directorio, o el documento que en su caso lo reemplace.

Articulo 17°, Conforme con lo dispuesto por el articulo 256 de la Ley N°19.550, los directores deberén prestar
la garantia minima de $3.000.000 o la que establezca la normativa vigente como garantia de su gestion. Los
directores suplentes sélo estaran obligados a la constitucién de dicha garantia cuando reemplacen a titulares.
Dicha garantfa consistird en un depdsito por ese concepto, que represente el monto minimo exigido por la
autoridad de contralor, en bonos, titulos publicos o sumas de moneda nacional o extranjera depositados en
entidades financieras o cajas de valores, a la orden de la sociedad, o en fianzas o avales bancarios o seguros de
caucién o de responsabilidad civil a favor de la misma, cuyo costo debera ser soportado por cada director. En
ningiin caso procederé constituir la garantia mediante el ingreso directo de fondos a la caja social. Cuando la
garantia consista en bonos, titulos piiblicos 0 sumas de moneda nacional o extranjera, las condiciones de su
constitucién deberan asegurar su indisponibilidad mientras esté pendiente el plazo de prescripcion de eventuales
acciones de responsabilidad. El monto de la garantia sera igual para todos los directores y tanto dicho monto,
asi como el plazo de exigibilidad de la garantia posterior al cese en funciones del director, se ajustaran a lo
determinado por la autoridad de contralor. Adicionalmente, la Asamblea podré resolver la contratacién de un
seguro de responsabilidad civil o el otorgamiento de una carta de indemnidad a favor de los  directores para
la cobertura de riesgos inherentes al ejercicio de sus funciones. En tal caso, dicha resolucién no eximira al
director de la obligacién de presentar la garantia establecida en el presente articulo como asi tampoco afectard
su derecho a percibir los honorarios establecidos en el articulo 39 de este Estatuto.

Articulo 18°. El Directorio tiene todas las facultades para administrar y disponer de los bienes, incluso aquellas
para las cuales la ley requiere poderes especiales, conforme el articulo 375 del Cédigo Civil y Comercial de la
Nacion y articulo 9° del Decreto Ley 5.965/63 y mod. Puede en consecuencia celebrar en nombre de la Sociedad,
toda clase de actos juridicos que tiendan al cumplimiento de los objetivos sociales; entre ellos, operar con
entidades financieras publicas o privadas; establecer agencias, sucursales u otra especie de representacion,
dentro o fuera del pais; otorgar a una o mas personas, poderes judiciales—inclusive para querellar criminalmente-
» 0 extrajudiciales, con el objeto y extensién que juzgue conveniente. Especialmente, el Directorio tiene las
siguientes facultades y obligaciones: a) Resolver todo asunto que se relacione con los intereses de la Sociedad
y con la salvaguarda de los mismos. b) Adquirir bienes inmuebles y enajenarlos; constituir toda clase de
derechos reales sobre inmuebles y ceder tales derechos; celebrar contratos de arrendamientos hasta por el
término de diez afios; celebrar otros contratos sobre bienes muebles y semovientes; autorizar todos los
documentos e instrumentos necesarios en los contratos detallados y suscribirlos por intermedio del Presidente
o apoderado. ¢) Autorizar el uso del crédito y la constitucién de derechos reales sobre bienes de la Sociedad y
efectuar pagos. d} Nombrar al Director Ejecutivo. e) Designar a los Subgerentes Generales y Gerentes de Area,
pudiendo delegar dicha funcién en el Director Ejecutivo y/o en un Comité del Directorio. f) Aprobar el
presupuesto de la administracion social. g) Sujetarse a las disposiciones del Estatuto ylos  reglamentos que
regiran a la Sociedad en sumarcha y administracién. Dictar y modificar dichos reglamentos en forma de hacer
efectivas las disposiciones del Estatuto. h) Establecer, aumentar o disminuir en cualquier momento el monto del
depésito de garantia que toda parte debera hacer al registrar su contrato como asimismo hacer reajustar los
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contratos ya registrados, determinando especialmente las garantias que deberéan exigirse a los operadores para
el registro de sus contratos y fiel cumplimiento de sus obligaciones. Asimismo, el Directorio aumentara o
disminuird los derechos de registro de negociacién y de clearing que correspondan a la Sociedad por su
intervencién en cada contrato, sujeto a los méximos que establezca la Comision Nacional de Valores, de acuerdo
con el monto de las operaciones y la sitnacién financiera de la Sociedad. i) Constituir sociedades con ofras
compafiias o empresas similares o tomar participacién en explotaciones andlogas a las que forman los fines de
la Sociedad, conforme a las limitaciones y a lo demés dispuesto por el articulo 31 de la Ley N°19.550. j) Llevar
a cabo cualquier operacidn prevista en la Ley 9.643 y sus normas reglamentarias. k) Transigir, comprometer en
arbitros y amigables componedores y resolver todos los casos o incidencias que se produzcan y no estuviesen
previstos en el Estatuto, en ¢l Reglamento Operativo e Interno y en la ley que rige en la materia. Otorgar
mandatos generales y especiales para la representacién en juicio de la Sociedad y/o para otros objetos. 1)
Administrar los bienes sociales y fondos existentes dandoles la intervencion mas conveniente a los fines de la
Sociedad, inclusive acordar préstamos. El Directorio s6lo podra otorgar fianzas o avales, en cada caso, con el
voto favorable de la mayoria de sus miembros presentes, sin perjuicio de las mayorias requeridas por este
Estatuto para las Materias Especiales del Directorio. m) Representar a la Sociedad en sus relaciones con la Bolsa
de Cereales de Buenos Aires, Bolsa de Comercio de Rosario Asociacién Civil, y otras instituciones o entidades
en las cuales la Sociedad sea parte. n) Interpretar este Estatuto y los  reglamentos. o) Administrar los fondos
de la caja de socorro de los empleados de la Sociedad. Asimismo, por mayoria absoluta y en resolucion
motivada, podré en casos excepcionales y por el tiempo que duren las circunstancias que aconsejen la medida,
autorizar al Presidente o a cualquier otro miembro del Directorio a inspeccionar y verificar las operaciones
registradas en la Sociedad por los operadores involucrados en la situacién especifica, a fin de tomar la resolucién
que corresponda. p) Establecer, al momento de disponer la apertura de las negociaciones de los valores
negociables que se trate, si los instrumentos en cuestién comprenderan el tramo garantizado o no garantizado
seglin se regule en el Reglamento. q) Solicitar y mantener el listado de valores negociables emitidos por la
Sociedad en mercados nacionales e internacionales, cuando fuere pertinente. r) Las demas facultades no
enumeradas, que sean necesarias o convenientes para el desarrollo de la Sociedad y tendientes a salvaguardar
los intereses de la Sociedad y/o cumplimiento de sus fines, pues la enumeracioén precedente no es taxativa, sino
explicativa.

Articulo 19°. Las prohibiciones e incompatibilidades para ser ~ director, asi como el caracter de independencia,
se regirdn por las normas legales y reglamentarias que sean de aplicacién.

Articulo 20°. Los directores cesaran en sus cargos: a) Por expiracion del periodo por el cual han sido electos,
sin perjuicio de la prolongacion prevista en el articulo 257 de la Ley N°19.550. b) Por renuncia, siendo de
aplicaci6n lo establecido en el articulo 259 de la Ley N®19.550. ¢) Por remocién en virtud de resolucién de la
Asamblea. d) Por estar incursos en cualquiera de las causales establecidas en las normas legales y reglamentarias
que sean de aplicacién. ) Por inasistencia continua a cinco sesiones, sin causa justificada. f) Por la falta al
cumplimiento de contratos celebrados con la intervencion de la Sociedad. En los casos de los incisos d) al f), se
aplicari el procedimiento establecido en el articulo 265 de la Ley N°19.550 para los casos de remocién por
prohibiciones e incompatibilidades.

IV-DEL PRESIDENTE. :

Articulo 21°. El Presidente sera nombrado por el Directorio, debiendo recaer el nombramiento en uno de sus
miembros. Durara tres ejercicios en ¢l desempefio del cargo, o el tiempo que faltare para la termmacién de su
periodo como  director, pudiendo ser reelecto mientras dure su mandato como  director.

Articule 22°. Son atribuciones del Presidente: a) Presidir el Directorio y las Asambleas en sus sesiones, cumplir
y hacer cumplir sus resoluciones. b) Representar a la Sociedad ante autoridades judiciales, administrativas, de
la Bolsa de Comercio de Rosario Asociacion Civil, 1a Bolsa de Cereales de Buenos Aires, y de las instituciones
publicas y privadas en general, como asi también en todos los actos juridicos que el mencionado cuerpo acuerde
celebrar, conforme a lo dispuesto en el articulo 18 de este Estatuto. c) Autorizar con su firma todo documento
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social, sin perjuicio de la validez de los actos cumplidos por mandatarios, en los asuntos para cuya gjecucion el
Directorio hubiere delegado sus facultades en los mismos. d) Vigilar que se cumplan y hacer cumplir este
Estatuto y Reglamento Operativo ¢ Interno de la Sociedad. e) Dictar en casos urgentes las providencias que
estime necesarias, sometiéndolas a la aprobacién del Directorio en la sesién ordinaria inmediata o en la sesién
extraordinaria a que deberd convocarlo si la gravedad o urgencia del caso lo exigiere. f) Realizar todas aquellas
funciones relativas a la planificacién de las reuniones del Directorio y asegurar que los directores cuenten con
la debida informaci6n para sesionar, asi como las demas tareas que se fijan en el Reglamento del Directorio.

V-DEL VICEPRESIDENTE.

Articulo 23°. El Directorio nombrar4 de su seno cada afio un Vicepresidente, y durara tres ejercicios en el
desempefio del cargo, o el tiempo que faltare para la terminacién de su periodo como Director, pudiendo ser
reelecto mientras dure su mandato como Director, quien reemplazard al Presidente en caso de ausencia,
fallecimiento o impedimento de este altimo, pudiendo ser reelecto mientras dure su mandato como Director.

VI-DE LA DIRECCION EJECUTIVA.

Articulo 24°. Las funciones ejecutivas de la administracion de la Sociedad estardn a cargo de un Director
Ejecutivo y Gerentes que reportaran al Director Ejecutivo, que tendr4 los deberes y facultades establecidos por
este Estatuto, la normativa interna, y las instrucciones que imparta el Directorio, en su caso. El Director
Ejecutivo asistird a las reuniones de Directorio con voz, pero sin voto. No podra ser integrante del Directorio.

VII-DE LOS COMITES DEL DIRECTORIO

Articulo 25°, Se establecerd un Comité Ejecutivo compuesto por cuatro (4) a seis (6) miembros, segun lo
determine el Directorio.

Articulo 26°. Son atribuciones y facultades del Comité Ejecutivo las que resultan del Articulo 269 de la Ley
N°19.550. El Comité Ejecutivo tendré la facultad de supervisién de la gestién de los negocios ordinarios, como
asi también las funciones especificas que el Directorio le asigne al momento de su creacién y aquellos actos o
gestiones que le encomiende el Directorio y resulten delegables conforme la legislacién vigente. Competera al
Comité Ejecutivo en particular: a) Llevar a cabo, dentro de sus facultades, todos los actos necesarios para el
funcionamiento ordinario de la Sociedad, y del cumplimiento del objeto social, b) Cumplir y hacer cumplir los
términos y condiciones de este Estatuto, los reglamentos a tal efecto que se dicten, las normas legales aplicables,
las decisiones del Directorio y de la asamblea de accionistas, ¢) Administrar los fondos sociales, dar préstamos
con garantia prendaria, hipotecaria o fianza; o con o sin dichas garantfas al personal en relacién de dependencia,
d) Designar a la persona o personas que firmen los diferentes medios de pago, endosen los documentos, giren y
acepten letras y otros papeles de comercio, €) Interpretar este Estatuto, los reglamentos de la Sociedad, asi como
resolver cualquier cuestién no prevista, con posterior conocimiento del Directorio para su ratificacién, f)
Designar alos  directores que ejerceran funciones de superintendencia sobre las operaciones ~ de los Agentes
Y quienes las realicen, sin perjuicio de que tales funciones puedan ser delegadas en otras personas ajenas al
Directorio, y g) Coordinar y controlar las actividades de las sucursales y/u oficinas de la Sociedad, que decida
establecer en el pais o en el extranjero.

Articulo 27°, El Comité de Auditoria, constituido de conformidad con lo establecido en la Ley N° 26.831,
estard integrado por tres (3) directores titulares y por igual o menor niimero de suplentes, de los cuales, al menos
dos de ellos deberan revestir la condicién de “Director Independiente” conforme a los criterios que determinen
las normas aplicables y este Estatuto, no pudiendo ser agentes o representar a una Sociedad inscripta como
agente de la Sociedad. Los miembros de este comité seran elegidos por el Directorio, y tendré las funciones
previstas por las normas aplicables. El Comité de Auditoria fijar4 su Reglamento Interno, del que dara cuenta
al Directorio.

El quérum se constituira con la mayoria absoluta de los miembros que lo integren que se encuentren presentes
y/o comunicados entre si por medios de transmisién simultdnea de sonido, imagenes y palabras; debiendo
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dejarse constancia en actas de los miembros que participan a distancia y por qué medios lo hacen. Asimismo,
adoptara sus resoluciones por el voto de la simple mayoria de los participantes, presentes y a distancia, en la
reunién. '

Articulo 28°. El Comité de Etica y ESG estar4 integrado por tres (3) directores titulares y por igual niimero de
suplentes, que seran elegidos por el directorio, y tendré las siguientes funciones: a) Proponer al Directorio
normas de ética y supervisién del mercado, b) Ejercer el monitoreo y la supervision del mercado, ¢) Proponer
al Directorio o evaluar las propuestas de nuevas operatorias en el mercado o la adopcién de nuevos medios
técnicos, d) Entender en todos los casos de incumplimiento e informar a la Comisién Nacional de Valores, e)
Reflejar 1a gestion de riesgos y de gobierno corporativo en el planeamiento estratégico de la sociedad; f)
Desarrollar capacidades y profundizar el compromiso de los colaboradores y Directores con el desarrollo
sostenible; g) Definir Ia visién, la estrategia y las politicas de sostenibilidad de 1a sociedad; y h) Promover que
la gestién dinamica e integrada del Reporte de Sustentabilidad.

Articulo 29°. El Directorio podri conformar otros comités que considere pertinentes a los fines del desarrolio
de la actividad llevada a cabo por la Sociedad. A tales efectos, establecerd en el Reglamento de Directorio la
conformacion, organizacién y atribuciones de los Comités, conforme los recaudos que a tal fin establezca la
Comisién Nacional de Valores, segiin corresponda.

VII-DE LA FISCALIZACION.

Articulo 30°. La fiscalizacién de la Sociedad estara a cargo de una Comisién Fiscalizadora, integrada por 3
(tres) miembros titulares y 3 (tres) suplentes, con mandato por un 1 (un) ejercicio. Serdn designados por la
Asamblea y podran ser reelegibles. Los suplentes reemplazaran a los titulares en caso de renuncia o
jmpedimento temporario o definitivo y en el orden de su eleccién. Las reuniones de la Comisién Fiscalizadora
podrén celebrarse por modalidad de videoconferencia, siempre que: a) se cuente con un hardware y software
que garantice técnicamente la interaccién entre los participantes presenciales, y los que asistan vinculados,
utilizando medios de transmision simultinea de sonidos, imagenes y palabras, b) el miembro de la Comisidn
Fiscalizadora que participe de la reunién “a distancia” notifique tal circunstancia con antelacién a la reunion.
En este caso el quérum se computara sobre los miembros presentes y los que participen a distancia y la mayoria
para la toma de decisiones se computara sobre la totalidad de los miembros de la Comisién Fiscalizadora,
presentes v que participen a distancia. El miembro de la Comisién Fiscalizadora que participe a distancia podra
designar por escrito o con documento usando firma electrénica, previamente a la reunién, un miembro de la
Comisién Fiscalizadora como apoderado para suscribir el acta en su nombre. La Comisién Fiscalizadora podra
funcionar con la presencia de dos de sus miembros y resuelve por mayoria de votos presentes. Se designara un
Presidente con voto simple y, en caso de empate, tendrd voto de desempate. Las reuniones se transcribiran en
un libro de Actas. La Comisién Fiscalizadora designaré al miembro que asistira a las reuniones del Directorio.
Los integrantes de la Comision Fiscalizadora tienen las atribuciones y deberes que fija la Ley N°19.550; estan
sujetos a los requisitos, inhabilidades e incompatibilidades que establecen los articulos 285 y 286 de la misma
ley. Las funciones de la Comision Fiscalizadora serdn remuneradas de acuerdo al articulo 292 de la Ley
N°©19.550.

IX-DE LAS ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS.
Articulo 31°, La Asamblea General, legalmente constituida, representa la totalidad de los accionistas y sus

resoluciones son obligatorias para todos ellos, presentes o ausentes, con arreglo al articulo 233 Wltima parte de
la Ley N°19.550 y a este Estatuto.

Articulo 32°. Debera convocarse v celebrarse anualmente una Asamblea Ordinaria de Accionistas, dentro de
los cuatro meses de cierre del ejercicio, para considerar y resolver los asuntos establecidos por las disposiciones
legales aplicables.

Articule 33°. Cada accidn ordinaria suscripta confiere el derecho a un voto.
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Articulo 34°. Las Asambleas Ordinarias pueden ser citadas simult4neamente en primera y segunda convocatoria
en la forma establecida para la primera por ¢l articulo 237 de la Ley N°19.550 sin perjuicio de lo alli dispuesto
para el caso de asamblea unanime. La asamblea en segunda convocatoria debera celebrarse el mismo dia, una
hora después de la fijada para la primera. En caso de convocatoria sucesiva se estard al articulo 237 antes citado.
Mientras la Sociedad permanezca en el Régimen de Oferta Publica de sus acciones regiran los plazos
establecidos por la Ley N°26.831 o por la legislacién que fuera de aplicacion.

Articulo 35° Los accionistas podrin hacerse representar en las Asambleas, sea por otro accionista o por
terceros, debidamente autorizados por instrumento piblico o mediante mandato formalizado en instrumento
privado y con su firma certificada en forma judicial, notarial o bancaria, o por firma digital salvo que su firma
se encuentre registrada en la Sociedad.

Articulo 36°. El quérum y el régimen de mayorias de las Asambleas de la Sociedad, tanto Ordinarias como
Extraordinarias, se rigen por los articulos 243 y 244 de la Ley N°19.550, segiin la clase de asambleas,
convocatoria y materia que se trate, excepto en cuanto al quérum de la asamblea extraordinaria en segunda
convocatoria la que se considerard constituida cualquiera sea el niimero de acciones presentes con derecho a
voto

Articulo 37°, Las Asambleas serdn presididas por el Presidente del Directorio o su reemplazante estatutario; y
en caso de ausencia, impedimento, etc. de aquéllos, por el Director que nombre la Asamblea. Seran escrutadores
dos accionistas que elija la Asamblea, quienes a su vez y por delegacién de la Asamblea, suscribirén el acta de
la misma, importando su firma la aprobacién del acta.

Articulo 38°. Las Asambleas Ordinarias y/o Extraordinarias podrén ser celebradas a distancia siempre que se
garantice: 1. La libre accesibilidad de todos los participantes a las asambleas. 2. La posibilidad de participar de
la Asamblea a distancia mediante plataformas que permitan la transmisién en simultineo de audio y video. 3.
La participacién con voz y voto de todos los accionistas y los miembros del érgano de administracién y
fiscalizacion, en su caso. 4. Que la Asamblea celebrada de este modo sea grabada en soporte digital. 5. Que el
representante legal conserve una copia en soporte digital de la Asamblea por el término de 5 (cinco) afios, la
que debe estar a disposicién de cualquier accionista y/o interesado que la solicite. 6. Que la Asamblea celebrada
sea transcripta dentro de los 5 (cinco) dias habiles en el correspondiente libro social, dejandose expresa
constancia de las personas que participaron y estar suscriptas por el presidente, un miembro de la Comisién
Fiscalizadora y por los accionistas que designe la Asamblea. 7. Que en la convocatoria y en su comunicacién
por la via legal y estatutaria correspondiente, se informe de manera clara y sencilla cual es el medio de
comunicacién elegido y cuél es el modo de acceso a los efectos de permitir dicha participacion. 8. Que el quérum
se computara sobre los accionistas presentes y los que participen a distancia, y la mayoria para la toma de
decisiones se computara sobre la totalidad de los accionistas, presentes y que participen a distancia. Las actas
serdn confeccionadas y firmadas dentro de los 5 (cinco) dias hébiles de celebrada la reunién, En oportunidad de
la Convocatoria a Asamblea se establecera la modalidad de celebracion.

Articulo 39°. El ejercicio cierra el 30 de junio de cada afio. A esa fecha, se confeccionaran los estados contables
conforme a las disposiciones en vigencia y normas técnicas en la materia. Los beneficios liquidos y realizados
se distribuiran, con arreglo a las normas aplicables, de la siguiente manera: a) los montos que como minimo
determine la reglamentacién de la Comisién Nacional de Valores, a la constitucién del Fondo de Garantia
establecido por el articulo 45 de la Ley N°26.831, hasta el limite que establezca la normativa reglamentaria
aplicable. b) 5% como minimo al Fondo de Reserva Legal, hasta alcanzar el 20% del capital suscripto. ¢) la
suma que la Asamblea fije para la remuneracién del Directorio y Comisién Fiscalizadora d) el saldo, en todo o
en parte, a dividendo de las acciones ordinarias, o a fondos de reservas facultativas o de previsién o al destino
que determine la Asamblea. Los dividendos deberdn ser pagados en proporcién a las respectivas integraciones
dentro del plazo establecido por las normas aplicables y prescriben a favor de la Sociedad a los (5) cinco afios
contados desde la fecha que fueron puestos a disposicién de los accionistas.

X-DISOLUCION Y LIQUIDACION.
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Articulo 40°. En caso de disolucién de la Sociedad, se procederé a su liquidacidén por el Directorio o por el
liquidador o liquidadores que designe la Asamblea, bajo la vigilancia de la Comision Fiscalizadora. Cancelado
el pasivo y reembolsado el capital, el remanente se distribuira entre los accionistas.

XI- JURISDICCION
Articulo 41°. La Sociedad se somete a la competencia del Tribunal de Arbitraje del mercado donde se encuentre
listada o donde este haya delegado tales funciones.

Disposiciones transitorias:

Disposiciéon Transitoria N° 1. Para la primera eleccién de Directorio que se designe al momento de aprobar el
presente Estatuto, los directores se asignaran a tres grupos distintos con mandatos de diferente duracién para
establecer un ciclo de renovacién escalonada anual: cuatro (4) directores para un periodo de un (1) gjercicio,

cuatro (4) directores para un periodo de dos (2) ejercicios, y seis (6) directores para un periodo de tres (3)
gjercicios.
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