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GUIA PARA LA COLOQACION PRIMARIA DE VALORES NEGOCIABLES PRIVADOS EN EL
MODULO MP A3 DEL SISTEMA SIOPEL DEL MAE

CAPITULO PRELIMINAR. - CONCEPTOS — DESCRIPCIONES- DEFINICIONES

Las Normas de la Comision Nacional de Valores (CNV) en su Titulo VI, Capitulo IV “Colocaciones
Primarias” (NT 2013 y modificatorias) establecié que la colocacion primaria de valores negociables
debera ser llevada a cabo a través de sistemas informaticos presentados por los Mercados
autorizados por la CNV, previo cumplimiento de los requisitos dispuestos en las Normas aplicables
a los Mercados.

A3 presento el Moédulo de Colocacion Primaria de Valores Negociables Privados y Publicos “MPA3”
del Sistema Informatico SIOPEL a la CNV a efectos del cumplimiento de las disposiciones de dicho
organismo, el cual se encuentra autorizado.

La presentacion de la solicitud o Nota por la cual se designa al Agente que actuara como
Administrador de la Rueda para la Colocacion Primaria de los Valores Negociables implica el
conocimiento y aceptacion de la totalidad de los términos de la presente GUIA y demés normas
aplicables, las cuales en consecuencia resultaran exigibles desde ese momento.

Asimismo, la Nota de designacion de Administrador de la Rueda para la Colocacion de ONs-VCP o
de FF bajo el régimen de Autorizacion Automatica de Oferta Publica por Bajo Impacto o por Mediano
Impacto no sélo implica la aceptacion de los términos de la presente GUIA, sino que se tomara como
Declaracion Jurada de los datos e informacion cargados.

1. Modos de Colocacion Primaria (Licitacion — Book Building)
La colocacion primaria podra llevarse a cabo mediante la adopcién entre los mecanismos de: a)
Subasta o Licitacion Publica, o b) Formacién de Libro (Book Building) que deberan ser llevados a
cabo conforme lo previsto por la presente GUIA.

2. Inexigibilidad de Colocacién por el Mercado — Reestructuraciones y otros supuestos
No resultara exigible la colocacién Primaria a través de los Mercados, cuando la colocacion se realice
a través de Agentes Colocadores en el exterior mediante el método de formacién de Libros, y cuando
la colocacion de los valores negociables esté también prevista realizarse en otro u otros paises, y
aseguren el cumplimiento de las disposiciones del Capitulo IV, en lo que resulte de aplicacion.
Los Valores Negociables cuya colocacion también esté prevista en otro pais se consideraran
colocados por Oferta Publica, aun cuando estén dirigidas sélo a Inversores Calificados (conf RG
CNV 1100)

No resultard exigible la colocacion primaria a través de los Mercados, considerandose
cumplimentado el requisito de Oferta Publica, cuando los Valores Negociables se emiten a los
efectos de ofrecerse para su canje a los tenedores de valores negociables preexistentes y en
circulacion.
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Tampoco resultara exigible a los supuestos de refinanciacion o reestructuracion en virtud de acuerdo
preventivo implementado a través de un Procedimiento de Acuerdo Preventivo Extrajudicial (APE) o
de un Concurso Preventivo, si las obligaciones a reestructurarse fueron colocadas por oferta publica.
También se considerara cumplido el requisito de Oferta Publica, y no sera exigible su colocacion por
los Mercados cuando se emitan nuevas ONs ofrecidas en canje de Valores Negociables Privados,
sujeto a que cumplan las condiciones previstas por la CNV en el Titulo VI, Seccion V (Texto
Ordenado 2013 CNV)

3. Régimen para la emision de ON bajo un Programa Global

La autorizacion de un Programa Global podra contemplar la emision de valores
negociables clases o series, denominadas en una o mas monedas o unidades de valor
o medida, a Tasa Fija, Flotante, o bajo las modalidades que las Emisoras libremente
establezcan.

El programa podra ser recado por una y hasta cinco Entidades pudiendo emitir en
forma individual o como co-emision

4. Régimen Emisor Frecuente — opciéon de Reduccion del Plazo de Difusién - Licitacion
para el caso de las emisiones de acciones y Obligaciones Negociables, respecto del cual se
establece un régimen diferenciado sobre el periodo de difusién y los requisitos a cumplir. Se entiende
por Emisor Frecuente aquel que: i) realizé dos emisiones, en el plazo de los ultimos 24 meses
(contados desde la fecha de su presentacion para su colocacion); (i) que haya solicitado, a través
de su 6rgano de Administracion, el registro como Emisor Frecuente; iii) y que deberan mantener los
requisitos previstos por la Seccién VIII, Capitulo V, Titulo 1l de las Normas de la CNV (TO 2013)

Conforme lo dispone las Normas CNV (RG 986/2023) el plazo de difusion; licitacion / formacion de
libro y adjudicacion podra reducirse a un (1) dia. En orden al cumplimiento del extremo requerido por
la norma citada de la CNV (difusion con un lapso de tiempo suficiente para garantizar el conocimiento
del publico inversor) la presentacion del aviso de suscripcion y demas documentos vinculados con
la oferta deberan efectuarse el dia anterior al inicio del periodo de difusion-licitacion-adjudicacion o
al menos 1 hora antes del inicio de la difusién y dentro de los horarios de Atencion de A3. La difusién
debera ser de al menos 2 horas para cumplir con los requerimientos de la CNV de difusiéon adecuada.

5. Plazo minimo de Difusion para la colocacion de Valores Negociables. Conforme lo
dispone las Normas de la CNV (RG 1076/2025), las emisiones individuales o de series y/o clases u
obligaciones negociables emitidas dentro de Programas autorizados bajo el régimen general de
oferta Publica, podra el periodo de difusion ser de 1 dia. Los documentos de difusion deberan haber
sido publicados antes de las 10.00 horas del dia de publicaciéon. Caso contrario el plazo de difusion
debera extenderse como minimo al dia habil siguiente. A tales efectos debera presentarse con
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suficiente anticipacion dichos documentos que permitan su control y nominacién, y debiéndose
acompanar las autorizaciones que justifican la emisién.

Régimen especial aplicable a Los VCP: so6lo podran ser adquiridos (Colocacién Primaria) y
negociados (mercados secundarios) por los inversores calificados.

6. Obligaciones Negociables PYME CNV y PYME CNV GARANTIZADA — ON Régimen con
Impacto Social.

Las emisiones podran ser individuales o bajo el marco de un Programa y deberan ser previamente
autorizadas por la Comisiéon Nacional de Valores.

En el caso de ONs de Impacto social, deberan contar con una evaluacién de impacto social otorgada
por un Agente de calificacion de Riesgo registrado ante la CNV.

Las ONs bajo régimen garantizado y aquellas con el objetivo de financiar proyectos sociales deberan
ser garantizada en su totalidad por alguna Entidad registrada ante la CNV.

El Monto maximo del Programa Global debera expresarse en una unica moneda o unidades de
Medida o valor, y no podra exceder el monto méaximo permitido para el Régimen PYME CNV (UVA
19.000.000) y/o PYME CNV GARANTIZADA (UVA 10.000.000) al momento de su autorizacion.

En el caso que las emisiones de obligaciones negociables, sean individuales o bajo la forma de
Programas, denominadas en Unidades de Valor Adquisitivo actualizables por el Coeficiente de
Estabilizacion de Referencia (CER) — Ley N°25.827 (UVA) o en Unidades de Vivienda actualizables
por el indice del Costo de la Construccién (ICC) — Ley N°27.271 (UVIS), de conformidad con lo
establecido por el BCRA en las Comunicaciones “A” 5945 y “A” 6069, sus modificatorias y
complementarias, deberan emitirse con un plazo de amortizacion no inferior a DOS (2) afos
contados desde la fecha de emision.

7. Régimen de autorizaciéon Automatica Oferta Publica conforme CNV RG 1047 y 1051
por su BAJO IMPACTO - Inversores Calificados-

Las emisiones bajo este régimen estan autorizadas a la Oferta Publica Automaticamente, debiendo
acreditar tal hecho acompafnando la Notificacién a la CNV del Formulario previsto por el Anexo XlI,
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Capitulo V, Titulo Il (ONs -VCPs) CNV TO conforme RG 1047 y Anexo lll del Capitulo IV del Titulo
V de las Normas CNV TO conforme CNV RG 1051 (FF).

Las ON y FF que se emitan bajo este régimen sélo podran ofrecerse a INVERSORES CALIFICADOS
(en la colocacion primaria y en la negociacion secundaria), y seran ofrecidas a través de un PANEL
especifico para este régimen.

Como excepcion, Las emisiones PYME CNV GARANTIZADA u otras emisiones que sean totalmente
garantizadas por Entidades de Garantia podran ser ofrecidas al Publico Inversor en General (CNV
RG 1095)

El Monto de Valor Nominal a ser emitido no podra exceder el monto de Unidades de Valor Adquisitivo
(UVA) Un Millén (1.000.000), y ese monto comprendera las emisiones que se hayan efectuado en
los ultimos 12 meses anteriores a la nueva colocacion. En el caso de las ON PYME CNV
GARANTIZADA, el monto total maximo emitidos bajo este régimen no podra exceder los DIEZ
MILLONES (10.000.000) de UVAs o su equivalente en pesos o moneda extranjera, calculado al Tipo
de Cambio de Referencia Comunicacion “A” 3500 del BCRA, o, si se trata de una moneda extranjera
distinta al dolar estadounidense, al tipo de cambio vendedor divisa del BNA al cierre del dia anterior
a la fecha de emision de los valores negociables.

En el documento para la difusion de la colocacién Primaria de ON y VCP debera informarse que la
oferta cuenta con Autorizacion Automatica de Oferta Publica por su Bajo Impacto conforme el Titulo
I, Capitulo V, Seccion XIll de las Normas de la CNV; aclarando que la emisidn no estd sujeta al
régimen informativo general y periddico de la Comisidon Nacional de Valores.

En el documento para la difusién de la colocacion Primaria de Valores Fiduciarios bajo un
Fideicomiso Financiero indicar que la oferta cuenta con Autorizaciéon Automatica de Oferta Publica
segun las Secciones XXIV y XXV del Capitulo IV Titulo V de las Normas de la CNV TO conforme RG
1051; y que si bien el Fiduciario se encuentra registrado como Fiduciario Financiero ante la CNV | la
emision del Fideicomiso en particular no se encuentra sujeta al régimen informativo, general y
periédico, establecido en la Normativa y que la Comisidon Nacional de Valores y este Mercado no ha
verificado ni ha emitido juicio sobre la emisién ni respecto a los datos contenidos en los documentos
que se distribuyan ni sobre la veracidad de la informacion contable, financiera, econémica o cualquier
otra suministrada en los documentos de la oferta que el régimen informativo general.

8. Régimen de Autorizaciéon Automatica Oferta Publica por su MEDIANO IMPACTO
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Las emisiones de ON-VCP bajo este régimen estan autorizadas a la Oferta Publica
Automaticamente, debiendo acompanar el Prospecto publicado en la AIF conforme con lo previsto
por las Normas CNV TO conforme RG 1047 (Titulo Il, Seccién XV, art. 154).

Las ON y FF que se emitan bajo este régimen soélo podran ofrecerse a INVERSORES CALIFICADOS
(en la colocacion primaria y en la negociacion secundaria), y seran ofrecidas a través de un PANEL
especifico para este régimen.

No se podran emitir Obligaciones Negociables PYME CNV GARANTIZADA bajo este régimen.

El Monto de Valor Nominal a ser emitido no podra exceder el monto de Unidades de Valor Adquisitivo
(UVA) SIETE MILLONES (7.000.000), y ese monto comprendera las emisiones que se hayan
efectuado en los Ultimos 12 meses anteriores a la nueva colocacion.

Las ON o VCP que se emitan bajo esté régimen podran reducir el plazo de Difusién a un (1) dia.

Presentar un Prospecto conforme los términos previstos en el Titulo Il, Capitulo 1X, Anexo VI de las
Normas de la CNV TO 2013 conforme RG 1047 (ON -VCP) y con respecto a los Valores Fiduciarios
conforme los términos previstos en el Titulo V, Capitulo IV, Seccion XXVI art.90 de las Normas de la
CNV conforme RG 1051 (FF).

9. Oferta de Canje realizada a través de A3 Mercados- Plazo de Difusion.

9.1. Canje de Valores Privados mediante la emisién de valores negociables con oferta publica
y negociado en el Mercado.

Para el caso de que una Emisora quiera refinanciar deudas mediante una oferta de canje o la
integracion de nuevas obligaciones negociables respecto de aquellas emitidas por la sociedad que
no cuentan con oferta publica ni negocian en ningin mercado, dicha integracién no podra exceder
el 30% del monto totalmente efectivamente colocado, debiendo el monto restante ser integrado en
efectivo o la entrega de Valores negociables con oferta publica y negociados en algun mercado
(autorizado por la CNV) y emitidos por la misma Emisora. A los efectos del célculo del porcentaje
maximo correspondera seguirse los preceptos del Titulo VI, Capitulo 1V, Seccion V, Articulo 13 y
concordantes.

En este supuesto el plazo de difusidon no podra ser menor a 2 dias.
9.2. Oferta de Canje de Valores Negociables con oferta Publica y Negociacién en el Mercado.

Le resultan aplicables las disposiciones generales de difusion.
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10. Monto Minimo de Suscripcion:
Las emisiones de valores negociables deberan prever un monto minimo de suscripciéon que no
debera superar las UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO, actualizables por el Coeficiente de
Estabilizacion de Referencia (CER) — Ley N°25.827, (UVA) SIETE MIL QUINIENTOS (7.500) (conf
CNV RG 1100), o su equivalente en otras monedas, salvo que sea de aplicacion el régimen previsto
por el BCRA (Comunicacion “A” N°3046, modificatorias y complementarias) o que esté dirigida a
inversores calificados.

11. Difusion de la Colocacién

11.1. Hechos Relevantes: Si durante el proceso de colocacién se veirificara algun Hecho que pudiera
modificar los antecedentes referidos a la emisora o a la emision, los mismos deberan ser informados
inmediatamente el Mercado y a la CNV a los efectos de ser difundidos al publico inversor con
anticipacion a la licitacion o adjudicacion (conf RG CNV 1095).

11.2. La difusién de la informacion vinculada con la Colocacion Primaria se realiza a través del
Micrositio WEB de A3 cuyo link es https://marketdata.mae.com.ar/licitaciones, en donde se accede
a la siguiente pantalla:

En dicha pantalla, utilizando el filtro “Estado”, se muestran:

i) Activa: Colocaciones que se estan llevando a cabo en el dia en que se practica la consulta
(donde se encontrara toda la informacion pertinente, y los documentos adjuntos)

i) Préxima: Anuncios correspondientes a las colocaciones que aun no han comenzado, que
se encuentran en periodo de difusion.

iiil) Suspendida: Colocaciones en las que el Colocador resolvié junto con el Emisor la
suspension transitoria del inicio de la licitacion o del periodo de difusién y que podra reiniciarse en el
futuro.

iv) Finalizada: Son todas las Licitaciones Adjudicadas y/o declaradas Desiertas en el ultimo
mes.

V) Cancelada: Licitaciones desistidas por los Colocadores junto con el Emisor

Vi) Histérica: Son todas las licitaciones (suspendidas, finalizadas y canceladas).
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CAPITULO I.-

PROCEDIMIENTO PARA LA COLOCACION PRIMARIA DE VALORES NEGOCIABLES
A TRAVES DEL MODULO MPMAE DEL SISTEMA SIOPEL.

1. Consideraciones Precedentes:

1.1. El Emisor podra solicitar la autorizacion de negociacién en oportunidad de iniciar el tramite ante
la CNV, en cuyo caso correspondera cumplir con lo previsto en el Reglamento de Negociacién —
GUIA 02 — “Mesa de Entradas — Aranceles — Facultades de A3”, sin perjuicio de lo prescripto en
la GUIA que regule el tramite autorizacién correspondiente al valor negociable que se quiere
negociar en este Mercado.

1.2.No sera requisito necesario solicitar la negociacion en A3 para poder efectuar la colocacion
primaria a través del Modulo de Licitaciones (Subasta o Book Building) del Sistema SIOPEL de
A3.

2. Presentacion de Documentacion

2.1. Para revision de A3 MERCADOS (preliminar). En todos los casos debera remitirse, con al
menos 3 (tres) dias de anticipacion al inicio de difusion, un borrador de: i) Régimen general y
Régimen Simplificado de Emisor Frecuente aviso de suscripcidon y suplemento preliminar -por
el que se informa de la oferta de valores negociables a los inversores-; ii) Régimen ON PYME
CNV Garantizada: aviso de suscripcién preliminar y Prospecto; iii) Régimen de Autorizacién
Automatica por Bajo Impacto: documento de difusién; iv) Régimen Autorizacién Automatica por
Mediano Impacto: Prospecto. Los respectivos documentos deberan ser remitidos a este
Mercado por el Agente administrador de la rueda o por las personas autorizadas, a través de
la Mesa de Entradas Virtual (MEV) de A3, o alternativamente a la direccion de mail
mailto:mpmae@mae.com.ar colocacionprimaria@a3mercados.com.ar , a los efectos de que se
pueda revisar que los mismos contengan los requisitos de informacién minimos requeridos por
la presente GUIA. El contenido de la informacién del Aviso de Suscripcion o Documento de
difusion debera cumplir con lo previsto por el Punto 11 del Presente Capitulo.

2.2. Documentacién Definitiva - publicacion: con un plazo de anticipaciéon minima conforme con
lo previsto por el Capitulo Preliminar, Punto 4. Plazo Minimo de Difusién. debera remitirse: aviso
de Suscripcion y Suplemento definitivos, receptando los comentarios que A3 pudiera haber
efectuado; y en su caso el Prospecto del Programa y autorizacién de CNV; ii) En su caso, de no
tratarse de los Supuestos previstos en el capitulo Preliminar Punto 3 (Emisor Frecuente) y Punto
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4 (ONs Bajo Programa Autorizado por CNV) también debera acompanarse; iii) Acta de
Directorio; y/o Subdelegado que resolvié la emision de los Valores Negociables (no se publican).
Para el caso de ON bajo el régimen de Autorizacion Automatica por Bajo Impacto debera
acompanarse: i) El documento de difusién de colocacion; el Formulario notificado a la CNV
conforme lo previsto por el Titulo I, Capitulo V, Anexo Xl y Actos societarios que resolvieron la
emision de las ON y en su caso constituyeron las garantias.

Para el caso de ON Bajo el Régimen de Autorizacién Automatica por Mediano Impacto debera
acompanarse el Prospecto definitivo previsto por el Anexo Xll, Capitulo V, Titulo Il previsto de
las Normas TO de la CNV.

Delegacion de Facultades: debera tenerse presente que, conforme con lo previsto por la CNV
RG 1095 la asamblea podra delegar en el érgano de Administracién o apoderados las facultades
fijar la época, monot , plazo y demas términos y condiciones de la emisioén; y también podra
autorizar que el érgano de Administracion subdelegue las facultades en uno o mas de los
integrantes del mencionado 6rgano societario o en uno o mas gerentes (conf art. 270 LS) ,
responsable de relaciones con el Mercado o apoderados.

El plazo para el ejercicio de las facultades delegadas por la Asamblea no podra exceder los 5
afos de aprobado por la Asamblea y dentro de los 2 afios para el ejercicio de la Subdelegacion
de facultades.

3. Informacién y Contactos a suministrar a A3: El ingreso de la documentacién por MEV o por el
mail indicado en el punto precedente debera ser remitido por el Agente Colocador Principal
(Administrador de la Rueda) o el Emisor de los Valores Negociables a través de las personas
autorizadas y/o las personas Responsables de Relaciones con A3 MERCADOS para la Colocacién,
pudiendo el Mercado aceptar documentos y notificar requerimientos vinculadas con la colocacion,
de y a sus direcciones electrénicas, que podra acreditar mediante la nota indicada en el punto
siguiente.

4. Designacion del Agente Colocador — Administrador de la Rueda de Licitacion o Book
Runner de los Valores Negociables: Debera acompafar por Mesa de Entradas Virtual de A3, Nota
que acredite su caracter de Colocador Principal (Administrador de la Rueda), su designacioén por el
Emisor, datos de facturacién, que debera instrumentarse a través del modelo que se encuentra
publicado en la pagina WEB de A3 (ver link https://www.mae.com.ar/legales/resumen-formularios),
el que debera bajarse a su PC, llenarse, firmarlo la o las personas que representen al Emisor y por
el Administrador de la Rueda, con facultades suficientes para emitir dicho acto pudiendo anticipar
dicha nota por MEV o) alternativamente a través de la direccion
colocacionprimaria@a3mercados.com.ar, correspondiendo presentarlo antes o en oportunidad de
enviar el mail indicado en el punto 2.2. precedente (Documentacion Definitiva para el inicio de la
difusion).
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5. MEV DE A3 - Direccidn electrénica para el tramite — Contactos — Constancia de recepcion
por parte de A3: La documentacion debera ser ingresada en el modo indicado en el Punto 3. Por
cualquier consulta sobre dicho tramite podra dirigirse al mail
colocacionprimaria@a3mercados.com.ar o a través de los teléfonos informados en la pagina de la
WEB de este Mercado (los Profesionales abogados de la Gerencia Legal de A3 y/o los profesionales
del Sector de Mercado Primario). El personal de este Mercado respondera en todos los casos el o
los mails recibidos y eventualmente efectuara los comentarios que resulten pertinentes a los efectos
del cumplimiento de la presente GUIA y las disposiciones dictadas por la CNV.

6. Facturacion: Asimismo, cualquier duda o informacién vinculada con facturacion o pagos
podra realizarse a la siguiente direccion electronica de este Mercado:
cobranzas@a3mercados.com.ar de la Gerencia de Administracion de este Mercado.

7. MESA DE ENTRADA VIRTUAL DE A3 (MEV) - Horario de Ingreso de Documentos para
Colocaciéon Primaria-: Sera desde las 9.30 hasta las 18.30 horas; en caso de su presentacion
posterior, sera considerada como ingresada en la primera hora habil del dia siguiente.

8. Parametrizacion de la Rueda de Licitacion / Book Building: EI A3 MERCADOS efectuara,
conforme la informacion detallada en el Aviso de Suscripcion y/o Suplemento/Prospecto de la
emision, la Configuracion de la Rueda de Licitacion / Book Building y de las especies objeto de la
Oferta y Colocacién Primaria.

Subasta Publica/ Book Building: ElI Agente de Liquidacion/ Book Runner y los Agentes designados
por el Emisor (Colocadores) a través del Sistema Siopel llevaran el registro de Ordenes de Compra/
Manifestaciones de interés que puedan cursarse por los Agentes con Membresia de este Mercado
0 a través de los Mercados Interconectados en el que se asentara, inmediatamente de recibidos,
todas las ordenes de compra/ manifestaciones interés; debiéndose identificar el nombre del
comitente; fecha, hora y segundo de la oferta; cantidad de valores requeridos, precio y otros datos
requeridos. El Agente de Liquidacion/ Book Runner sera el encargado de dar de alta la rueda en
SIOPEL con sus respectivos pliegos.

9. Inicio del Periodo de difusion Publica de la Oferta / Micrositio MP: Se publicara el Aviso de
suscripcién, Suplemento de Prospecto o de Precio, y en su caso Prospecto del Programa en el
micrositio MPA3 de la pagina WEB A3 MERCADOS (https://marketdata.mae.com.ar/licitaciones). La
publicacién en el micrositio es el medio de difusion vinculante para la Colocacion Primaria, por el
Sistema SIOPEL de este Mercado, de los Valores Negociables a través del cual se informan a los
Agentes participantes e inversores interesados. Sin perjuicio de ello también se procedera a la
publicacién adicional en el Boletin Diario Electrénico en forma complementaria.

La publicacion del Aviso de invitacion a ofertar dirigido a los inversores interesados da inicio a un
periodo de difusion publica, donde se informara de las caracteristicas de los valores negociables
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ofrecidos, y los datos relevantes que permitan configurar la rueda de licitacién / Book Building y la
especie objeto de la colocacion primaria.

9.1. Periodo de Difusién: La Difusion sera por el plazo que se indique en los documentos de difusion,
pero con un minimo de 1 dia habil de mercado. Durante el periodo de difusién los Agentes
Colocadores y Agentes Participantes de la Licitacién no podran ingresar ofertas al Sistema
Siopel; sino que solamente la actividad se restringira a la difusion de la informacién a sus
comitentes y publico en general.

9.2. Las 6rdenes que reciban los Colocadores no podran rechazarse salvo por errores u omisiones
que no permitan ingresarse como ofertas, o por incumplimiento de exigencias normativas en
materia de lavado de Dinero.

10. Otras Publicaciones en cumplimiento de las Normas CNV: Adicionalmente a las
publicaciones en el Micrositio MP ver link https://marketdata.mae.com.ar/licitaciones , los mismos
documentos seran publicados en el Boletin Diario Electrénico del Mercado.

11. Datos del aviso de suscripcion: el aviso de invitacion a ofertar dirigido a los inversores
interesados debera contener como minimo los siguientes datos:

11.1. Datos de los Valores Negociables y de la Difusién:

a. Valores Negociables Ofrecidos y para quien esta dirigida la oferta publica (publico inversor
en general o Inversores Calificados)

b. Monto Ofertado o rango entre un minimo y un maximo.

C. Moneda de emision (denominacion). En caso de que el titulo este emitido en UVA/ UVI u otro
debera informarse como se determina su valor inicial.

d. Moneda de Integracion (en qué monedas y/o especies ya emitidas se pueden suscribir los

Valores Negociables). En caso de resultar aplicable un tipo de cambio debera informarse el mismo
o0 como se determina. En caso de integrar mediante una especie ya emitida, indicar el detalle de la
misma para su identificacion.

e. Moneda de Pago de los servicios. En caso de que el titulo este emitido en UVA/ UVI u otro
debera informarse como se determina su valor de pago.
f. Monto minimo de suscripcién (aqui debera indicarse también el multiplo por encima del

monto minimo de suscripcion-').

! Las emisiones de valores negociables deberan prever un monto minimo de suscripcion que no debera superar los
UNIDADES DE VALOR ADQUISITO 7.500 (UVA 7.500.-) o su equivalente en otras monedas, salvo que sea de aplicacion el
régimen previsto por el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (Com. A N° 3046, modificatorias y
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g. En caso de existir Tramo No competitivo debera indicarse el monto maximo que podra ser
aceptado bajo este tramo.
h. Monto minimo de Negociacion (aqui debera indicarse también el multiplo por encima del

monto minimo de negociacion).

i Denominaciéon minima o Valor Unitario: unidad minima del Valor Negociable que se emite;
no podra ser mayor: i) al monto minimo de suscripcion ni ii) al monto minimo de negociacién. Se
utilizara como base del prorrateo.

j- Variable para licitar: (Precio / Tasa Fija/ TIR / Margen) (correspondera en su caso, establecer
si es uno fijo o un rango con un minimo y un Maximo).
k. Tasa de interés u otra remuneracion (correspondera indicar si es un valor fijo, o a determinar

entre un rango con un mMinimo y maximo; o en su caso si es tasa variable, describiendo la
determinacion de la tasa).

I Precio de Emision: en caso de licitarse, indicar que sera determinado en la licitacion.

m. Plazo y/o Fecha de Vencimiento: (indicara el plazo de vencimiento de los valores
negociables). El mismo nunca podra ser menor a 7 dias contados desde la fecha de emision, o el
plazo que establezca la Comision Nacional de Valores. Para los valores negociables denominados
en UVA/UVI el plazo minimo es de 2 afos. Para los VCP no podra ser mayor a un afo.

n. Amortizacion (indicando si es en un pago al vencimiento, o mediante amortizaciones
parciales- estableciendo en tal caso los montos o relaciones, fechas o plazos en que se verificaran
los pagos).

0. Negociacién: Indicar los Mercados de Capitales autorizados por la CNV donde negociaran
los valores negociables y Bolsas o Mercados de Valores del Exterior.

p. Comisién de Colocacion para pagar por el Emisor a los Agentes.

qg. Si hay acuerdos de underwriting: En caso de existir indicar si es sobre el total remanente

pendiente de suscribir — una vez cerrado el periodo para realizar las ofertas; o si existe algun limite
o relacién para el ejercicio del convenio de underwriting.

r. Periodo de Difusién: conforme lo expuesto en el punto 9.

S. Relacién de Canje: En caso de que se pueda integrar en especies se debera indicar la
relaciéon de canje o en su defecto que la misma sera informada en un aviso complementario. A su
vez, se debera indicar regla de redondeo de centavos por efecto de la misma.

t. Agente de Liquidacién y Colocadores: Indicar el Colocador Principal (Agente A3 duefio de
rueda) y los Agentes A3 designados como Colocadores y/o Sub-Colocadores.

u. Entidades de Garantia: En caso de corresponder, se debera indicar las mismas.

V. Ley aplicable.

W. Jurisdiccion aplicable.

complementarias) o que esté dirigida a inversores calificados. Ejemplo de multiplos por encima del monto minimo de
suscripcion (minimo de suscripcion: $ 1.000.- y multiplos de $1 por encima de $ 1.000.-).
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X. Mecanismo de Adjudicacién: En caso de estar en el Prospecto/Suplemento, se podra hacer
mencion y remitir a este ultimo.
y. Mecanismo de Colocacion: Indicar si sera por Formacion de Libro (Book Building), Subasta

o Licitacion Publica, en ambos casos, tener en cuenta el punto siguiente 11.2.

11.2. Datos de la Subasta o del lanzamiento de las Ordenes:

. Periodo de Subasta: Es el plazo (fecha y hora) en el cual los Agentes estan habilitados para
ingresar las Ofertas al Sistema SIOPEL a los efectos de la licitacién o Subasta en funcién de la
variable que haya sido elegida a tal efecto. De corresponder, se debera informar un Limite para retirar
las ofertas y un Limite a partir del cual se consideran las ofertas como vinculantes. Cerrado el periodo
de licitacion las ofertas quedan firmes y vinculantes, y no podran ser modificadas o anuladas.

. Periodo de Formacion de Libro/Registro: Es cuando los Agentes lanzan en SIOPEL las
Manifestaciones de Interés), formando el Libro; transformandose en Ofertas con caracter firme y
vinculante (salvo que se establezca un periodo de ratificacion de manifestaciones de interés).

En el caso de Book Building, se podra establecer, posterior al Periodo de Formacion de
Libro/Registro, un Periodo de Ratificacion de manifestaciones de interés, en el cual los inversores
deberan ratificar su intencién de participar. Asimismo, se podra establecer un Horario Limite para el
Cierre de la Colocacion. Posterior a este ultimo las manifestaciones de interés quedaran en firme.
Por ultimo, vencidos dichos plazos, se establecera el Periodo de Adjudicacion.

Asimismo, en el Aviso de Suscripcidon debera contener la siguiente informacién/fechas:

a) Fecha y Hora de inicio de la licitacion/ Formacioén de Libro/Registro (Manifestaciones de
Interés).

b) En caso de prorrogas y/o modificacion de los términos y condiciones de la Oferta, el limite
para retirar las ofertas, como asi también el limite a partir del cual se consideraran las ofertas
existentes como vinculantes. El aviso de prérroga o suspension del periodo de difusion o licitacion
debera ser presentado a A3 al menos con una (1) hora de anticipacion como minimo al cierre del
periodo de difusién o licitaciéon, segun corresponda, a los efectos de su publicacion, difusién y
modificacion de la rueda.

c) Fecha de liquidacién (debera tratarse de una fecha cierta, pudiendo expresarse el dia
expresamente o también podra expresarse, en modo que pueda ser determinable; ej. A los dos dias
de cerrada la licitacion).

d) Fecha de emision (debera tratarse de una fecha cierta, pudiendo expresarse el dia expresamente
o también podra expresarse, en modo que pueda ser determinable (ej.: A los dos dias de cerrada la
licitacion).

e) Modalidad de la licitacion (Aplicable solamente a la Subasta): debera indicarse si la licitacién
sera Abierta o Cerrada).

f) Entidad Compensadora a través de la cual se practicara la liquidacion: a) el Sistema de
Liquidacion y Compensacion denominado CLEAR administrado por A3 MERCADOS; b) CRYL
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administrado por el BCRA y c¢) liquidacién por los Colocadores mediante la transferencia de los titulos
a las cuentas informadas por los comitentes en las Ofertas, a través de Caja de Valores S.A.

d) En caso de existir, los requerimientos y procedimiento a cumplir por los Agentes que quieran
constituirse en Participantes en la licitacion o Book Building, indicando el plazo para su cumplimiento;
h) Operaciones de estabilizacién de Mercado: (En su caso debera informarse sobre las condiciones
o remitir especialmente a la informacién que se incluyen en el Suplemento o Prospecto de Emision?).

11.3. Datos referidos al Procedimiento de Adjudicacion-

a) Tramo Competitivo y No Competitivo (el tramo no competitivo se aplicara solo en caso de
subasta y cuando esté dirigida al publico Inversor en General): Se debera contemplar la creacion de
un Tramo no competitivo, cuya adjudicacion no podra superar el 50% del total adjudicado, y un Tramo
Competitivo. En caso de que el total de las Ofertas adjudicadas en el tramo competitivo, con mas la
suma de las ofertas adjudicadas bajo el tramo no competitivo, sea menor al monto que se quiere
adjudicar, el monto de érdenes a ser aceptadas bajo el tramo no competitivo podra incrementarse
hasta el porcentaje que permita cubrir el monto deseado de adjudicacion. Debera indicar si aparte
de la distinciéon de la competencia por la variable a licitar, el tramo competitivo estara limitado por
determinado monto a suscribir, tanto en cuanto a un minimo como a un maximo. En el Tramo No
competitivo debera indicarse el monto maximo que podra ser aceptado bajo este tramo. Dichos
montos deberan estar expresados en la moneda de denominacion de las especies a emitir.
Asimismo, las érdenes recibidas de inversores que sean tenedores de otros valores negociables del
mismo emisor que sean objeto de canje y/o sean elegibles para una suscripcién en especie, no seran
tenidas en cuenta a los efectos del calculo ni de la implementacion de un tramo no competitivo

b) Detalle de las reglas de prorrateo: debera indicar la asignacion parcial de las
ordenes/manifestaciones de interés, respectivamente, en caso de corresponder. En el caso de la
Subasta Publica, no podra excluir ninguna oferta.

11.4. Informacién General — Publicidad- Responsabilidad del Emisor y Colocadores:

a) Difusién de la informacién correspondiente a la Colocacion Primaria en MP: Debera incluirse
mencién de que el Prospecto, Suplemento de prospecto y demas documentos pertinentes de
informacion vinculados a la Colocacion Primaria se encuentran disponibles para su consulta en el
Micrositio WEB de A3 https://marketdata.mae.com.ar/licitaciones#/A .

b) Deberaincorporarse unaleyenda donde se indique que la informacién contenida en Suplemento
y Prospecto del Programa no ha sido objeto de revision por parte de A3, siendo la misma exclusiva
responsabilidad de los miembros del 6rgano de administracién y fiscalizacion, en lo que resulta de

2 Conforme lo previsto por las Normas de la CNV TO 2013, Titulo VI, Capitulo 1V, Seccion Ill, Articulo 11 “Operaciones de
Estabilizacién de Mercados”
Aprobado Resolucion CNV Guia para la Colocacion Primaria de Valores Péagina 13 de 17

N217.583 del 22/12/14 Negociables Privados


https://marketdata.mae.com.ar/licitaciones#/A

Version
2026.03.03

Guia para la Colocacion Primaria de
A3 Valores Negociables Privados

Mercados

Pagina 14 de
17

su competencia y de los Agentes que participen como Organizador y colocadores en la Oferta
Publica conforme con lo previsto por los articulos 119 y 120 de la Ley 26.831.

12. Parametrizaciéon por el Colocador Principal/ Book Runner: a partir del inicio del Periodo de
Difusién de la Oferta Publica, y una vez concluido lo indicado en el punto 8, el Agente podra comenzar
a parametrizar la licitacion / Book Building en SIOPEL conforme con los datos que resultan del Aviso
de Suscripcion publicado, modalidad de la licitacion, ingresar los participantes a la licitacion, entre
otros temas.

13. Periodo de Licitacion Publica: Una vez vencido el periodo de difusién publica, se iniciara el
periodo de Licitacion o Subasta Publica, a partir del cual la Rueda configurada en el Médulo de
Licitaciones del Sistema SIOPEL recibira las posturas de los inversores interesados a través de los
Agentes y participantes conectados al Sistema SIOPEL o que se interconecten por Sistemas
Informaticos autorizados por la CNV.

14. Proceso de Book Building: Una vez vencido el periodo de difusién y comenzado el Periodo de
Formacion de Libro/Registro, el Book Runner y los Agentes de colocacion deberan lanzar las
manifestaciones a la Rueda.

15. Responsabilidad de los Agentes que intervengan en la Colocacién Primaria: El ingreso de
las 6rdenes o manifestaciones de interés y la liquidacién de las operaciones concertadas a través de
la rueda de Colocacion Primaria del Sistema SIOPEL seran de entera responsabilidad del/los
Agente/s, Agentes Colocadores y Entidades conectadas al Sistema SIOPEL que hayan intervenido.

16. Normas de Prevencion de Lavado de Dinero: Los Agentes participantes deberan contemplar
las disposiciones del Titulo Prevencion del Lavado de Dinero y Financiamiento del Terrorismo de las
Normas referidas a ingreso y egreso de fondos. Para el supuesto de suscripcion por parte de
inversores domiciliados en el exterior, el depdsito de los fondos debera efectuarse en entidades
financieras de la Republica o del exterior, autorizadas para funcionar como tales por la respectiva
autoridad de control de los principales centros financieros, y debidamente indicadas en el Prospecto
de emision.

17. Convenio de Underwriting: En caso de existir acuerdos de underwriting, debidamente
informados en el aviso del Punto 11.1 precedente, se considerara como una postura subordinada a
la existencia de un saldo pendiente de suscripcion por los inversores. Solo podran suscribir acuerdos
de underwriting los Agentes inscriptos en la CNV.

18. Cierre del Periodo de Licitacion Publica / Cierre de Libro — Efectos:
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. Licitacion Publica (Subasta): Verificado el cierre del periodo de licitaciéon publica, no podran
ingresarse ofertas nuevas.
. Book Building: Una vez vencido el plazo para lanzar las 6rdenes (manifestaciones de interés)

al Libro y el Periodo de Ratificacion (si lo hubiese), estas se transformaran en oferta, seran definitivas
e irrevocables, no podran ser modificadas, ni agregarse o ingresarse otras nuevas.

19. Aviso de Resultado de Colocacién: El Colocador Principal debera remitir a través de la MEV o
alternativamente por correo electronico a la siguiente direccion:
colocacionprimaria@a3mercados.com.ar, en el mismo dia de cierre del periodo de la Subasta o del
Libro, y una vez adjudicado, el aviso de Resultado, donde debera indicarse al menos:

a. Valor Nominal Total de las ofertas recibidas.
b. Cantidad de Ofertas recibidas.
C. Valor de Corte de la variable a licitar, a la que se adjudicaron las ofertas (conforme lo

informado en el Punto 11.1 precedente). En el caso de que la variable de corte fuera la TIR, ademas
de informar la “TIR de Corte” se debera indicar el “Precio de integraciéon” a los efectos de que los
inversores puedan calcular el valor efectivo a integrar.

d. Valor Nominal emitido: si hubiese integracién en especies, se deberd ademas especificar,
por separado, el valor nominal emitido suscripto en especies y en efectivo.

e. Factor de Prorrateo: en caso de que resulte aplicable (en forma porcentual con cuatro
decimales, como minimo). En caso de que la licitacion haya resultado sin prorrateos, indicar N/A (no
aplica)

f. Fecha de Liquidacion: Debera ser aquella indicada en el Aviso de Suscripcion o en caso de
no haberse indicado en forma expresa, se debera indicar el dia especifico.

g. Fecha de Emisién: Debera ser aquella indicada en el Aviso de Suscripcion o en caso de no
haberse indicado en forma expresa, se debera indicar el dia especifico.

h. Fecha de Vencimiento de los Valores Negociables.

i Fechas de los pagos de Servicios de Amortizacion y correspondientes porcentajes en cada
una.

j- Fechas de los pagos de los Servicios de Renta. En caso de no devengar intereses debera
indicarse tal informacion.

k. Tipo de Cambio Inicial o de Integracion, en caso de corresponder.

l. Valor de UVA/UVI inicial, en caso de corresponder.

m. Duracién o Vida Promedio

n. Cualquier otra informacion que complemente la indicada en el Aviso de Suscripcion o

Suplemento de Prospecto publicado.

20. El Aviso de Resultado de Colocacion sera publicado inmediatamente por un dia habil de mercado
en el micrositio MP de la pagina WEB de A3 (https://marketdata.mae.com.ar/licitaciones) y en el
Boletin Electrénico de A3.
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21. Aviso de Resultado Complementario: En caso de integrarse en especie, mediante un titulo
autorizado del Emisor, debera informarse por nota complementaria el nuevo Monto en circulacién de
la especie utilizada para la integracion, luego de completado el proceso de liquidacion y Emision.

22. Negociacién Secundaria en el Mercado: En caso de haberse solicitado la negociacién en A3,
y habiendo presentado toda la documentacion requerida en las GUIAS para la Negociacién en A3
correspondiente al instrumento pertinente, se otorgara la autorizacidn correspondiente y se habilitara
la negociacion en la fecha de emision de los valores negociables.

23. Facturacion: Este Mercado emitira factura electronica que se remitira a la direccion electronica
informada en la Nota de Designacion del Duefio de la Rueda (que se emitira a nombre del Colocador
Principal como usuario del Sistema de Colocacion Primaria), una vez terminada la colocacion
primaria de los Valores Negociables, y conforme el arancel previsto por la Circular publicada en la
pagina WEB de este Mercado. Sera calculado sobre la base del valor nominal adjudicado.

a. Las Facturas deberan ser abonadas unicamente mediante débito automatico (deben contar con

cuenta de liquidacion y solicitarlo por mail) o transferencia bancaria a la cuenta informada en la
Factura correspondiente.

b. El pago de la factura electronica emitida, y remitida por el A3 debera ser realizado dentro de plazo
que se indique en la Factura, los que se contaran desde su emision.
CAPITULO II.-

Gl.’liA PARA LA COLOCACION PRIMARIA DE VALORES NEGOCIABLES PUBLICOS EN EL
MODULO DE LICITACIONES DEL SISTEMA SIOPEL DE A3.

En virtud de que los Valores Negociables emitidos por Entes Publicos se encuentran fuera del marco
de regulacién de la Ley 26.831 (modificada por la ley 27.440), de conformidad con lo previsto por la
misma Ley en su Articulo 83, no resultan aplicables las Normas regulatorias de la CNV relativas a la
Oferta Publica Primaria a los Titulos Publicos, s6lo seran aplicables las pautas previstas en el
Capitulo I. precedente, en la medida que ello sea la eleccion de los Entes Publicos en lo atinente a
las modalidades de licitacién, como otros aspectos que hagan a la configuracion de las ruedas, asi
como también en lo que resulte compatible, y finalmente no podra prescindirse de la informacién que
resulte indispensable para difusién y conocimiento de los Agentes e Inversores, la que sera publicada
en el Micrositio WEB de A3.

ANEXOS
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Los Formularios de solicitud de Colocaciéon Primaria de valores Negociables por el Sistema de este
Mercado se encuentran publicados en nuestra pagina WEB ver link
https://www.mae.com.ar/legales/resumen-formularios donde podra seleccionar bajo el Titulo
Colocacion Primaria

1) Formulario Administrador de la Rueda — Colocacion Primaria — Valores Publicos

2) Formulario Administrador de la Rueda — Colocacién Primaria -Valores Privados

3) Formulario Administrador de la Rueda — Colocacion Primaria- Régimen Autorizacion
Automatica Oferta Publica — CNV RG 1047 (ON-VCP)

4) Formulario Administrador de la Rueda -Colocacion Primaria- Régimen Autorizacion
Automatica Oferta Publica — CNV RG 1051 (FF)
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